APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

Que nivel de
asseguUracao Voce
precisa?

Asseguracao razoavel ou limitada: o que cada uma entrega, quanto
custa a diferenca e como escolher o nivel certo para relatorios ESG,
destinagcao de recursos, KPIs contratuais e lastros.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

A distincao em uma pagina: o que muda entre asseguracao razoavel e limitada —
profundidade de procedimentos, forma da conclusao e nivel de conforto que o relatorio
transmite a quem o recebe.

O critério de escolha por finalidade: quem vai usar o relatério (investidor, credor, regulador,
contraparte contratual) e qual decisao ele sustenta — antes de discutir preco.

O mapa de aplicacoes tipicas: relatérios de sustentabilidade, destinacao de recursos de
emissoes, KPIs de contratos e covenants, verificacao de lastros e controles de prestadores
de servico.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para definir o nivel de asseguracao adequado
antes de contratar — e evitar pagar por relatorio que nao serve ao proposito.

Préximos passos objetivos com a MERC: escopo de trabalhos de asseguracao sob NBC TO
3000, da definicao de critérios a emissao do relatorio.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo "Asseguracao razoavel vs. limitada: qual o
nivel certo para a sua demanda”, publicado em 2026 em www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater
informativo e nao substitui avaliagao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E

sobre decisdao pratica.

Contratar o nivel errad

0 custa

duas vezes: paga-se pelo relatorio
— e pela credibilidade que ele nao

entrega.
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CONTEXTO

MERCGROUP

Dois niveis, duas conclusoes, dois #sos.

O CONTEXTO

Trabalhos de asseguracao diferentes de auditoria e
revisao sdo regidos pela NBC TO 3000 (equivalente
a ISAE 3000): um auditor independente examina uma
informacao preparada pela administracdo contra
critérios definidos e emite conclusao formal.

Na asseguracao razoavel, o auditor reduz o risco do
trabalho a um nivel baixo e conclui de forma positiva:
“em nossa opinidao, a informacao esta
adequadamente apresentada”. E o mesmo nivel de
conforto de uma auditoria de demonstracoes
financeiras.

Na asseguracao limitada, os procedimentos sao
menos extensos (indagagodes, revisdes analiticas,
testes direcionados) e a conclusao é negativa: “nao
chegou ao nosso conhecimento nada que indique
distorcao relevante”.

A demanda cresceu com relatérios de
sustentabilidade, emissdes incentivadas, operacodes
estruturadas e KPIs contratuais: cada vez mais
contrapartes exigem conforto independente sobre
informagdes que nao estdo nas demonstragdes

financeiras.
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O QUE MUDA NA PRATICA

A finalidade decide o nivel. Informacao que sustenta
decisao de investimento, preco de operagao ou
obrigacdo regulatéoria tende a exigir razoavel;
acompanhamento periodico e relatérios voluntarios
frequentemente comportam limitada.

Critérios vém antes de procedimentos. Sem
critérios adequados — mensuraveis, completos,
relevantes e disponiveis ao usuario — nao ha
asseguracao possivel em nenhum nivel. A definicao
do critério € metade do trabalho.

A evidéncia precisa existir antes. Asseguracao nao
cria trilha de evidéncia: verifica a que existe.
Processos sem documentacao adequada
inviabilizam a conclusdo — ou geram ressalvas que
anulam o valor do relatorio.

Custo e prazo escalam com o nivel. Razoavel exige
testes substantivos, amostras maiores e avaliagao de
controles; limitada ¢é mais rapida e barata.
Superdimensionar  desperdica;
compromete o uso pretendido.

subdimensionar
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

SECURITIZADORA

Verificagao de lastros e de critérios de elegibilidade em operagdes estruturadas: o nivel de asseguragao
contratado deve refletir o que o investidor e o agente fiduciario esperam testar — e o que a
documentacao da oferta promete.

FIDC E GESTORA DE FUNDOS

KPIs de carteira, critérios de elegibilidade e indices de subordinagcdo comportam asseguracao periodica; a
escolha do nivel afeta o conforto do cotista e o custo recorrente do fundo.

EMISSOR DE DiVIDA INCENTIVADA

Destinacao de recursos vinculada a projeto elegivel € aplicacao classica: asseguragao independente
antecipa questionamentos de fiscalizagcao e reduz friccao com investidores ao longo da vida do papel.

HOLDING E GRUPOS EMPRESARIAIS

Informagdes combinadas, KPIs de acordos de acionistas e obrigagdes contratuais entre partes
relacionadas ganham credibilidade com conclusao independente — sobretudo quando ha sécios
minoritarios ou credores envolvidos.

EMPRESA EM EXPANSAO

Relatdrios de sustentabilidade e métricas nao financeiras exigidas por clientes e bancos: comecar com
limitada e evoluir para razoavel é trajetéria comum — desde que a base de dados nasga organizada.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. Esta claro quem é o usuario do relatério e qual decisao ele
sustenta?

02. A informacao a ser assegurada tem critérios definidos,
mensuraveis e disponiveis ao usuario?

03. O nivel de asseguracao exigido por contrato, regulador ou oferta foi
verificado formalmente?

04. A trilha de evidéncia da informacgao existe e é verificavel por
terceiro independente?

05. Os responsaveis pela preparagao da informacao estao segregados
de quem a valida?

06. Os sistemas que geram a informacao tém controles de acesso e de
alteragao documentados?

07. Ha historico de versoes e de ajustes da informagao até o numero
final reportado?

08. O cronograma da contratagdo comporta os procedimentos do nivel
pretendido?

09. O custo-beneficio entre razoavel e limitada foi avaliado a luz do uso
do relatorio?

10. Excegdes e limitagdes conhecidas foram mapeadas antes do inicio
do trabalho?

11. A administracao esta preparada para formalizar as representagoes
exigidas pela norma?

12. O relatério sera emitido a tempo de cumprir a obrigagao contratual
ou regulatéria?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Trabalhos de asseguracao razoavel e limitada sob NBC TO 3000: destinacao de recursos, KPIs
contratuais, relatorios de sustentabilidade, verificagao de lastros e controles de prestadores de servigo.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

NBC TO 3000 — trabalhos de asseguracgao diferentes de auditoria e revisdo (CFC).
NBC TO 3402 — asseguracao de controles em organizagdes prestadoras de servigos.
Estrutura Conceitual para Trabalhos de Asseguracéo (CFC).

NBC PA 291 — independéncia em trabalhos de asseguragao.

Resolugdo CVM n° 193/2023 — relato de sustentabilidade (IFRS S1/S2) e asseguragao.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

ISAE 3000 (Revised) — Assurance Engagements Other than Audits or Reviews (IAASB).
ISAE 3402 — Assurance Reports on Controls at a Service Organization (IAASB).

ISSA 5000 — General Requirements for Sustainability Assurance Engagements (IAASB).

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboracdo deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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