APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

Cripto entrou no
perimetro prudencial.

Prestadoras de servicos de ativos virtuais no Segmento 4 a partir de
ja, requisitos de capital, riscos e divulgacao em 1°/01/2027 — e a base
de tudo é contabil.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O enquadramento em uma pagina: PSAVs classificadas como instituicdes de Tipo 3,
alocadas no Segmento 4 (S4) até 30/06/2028 independentemente do porte, com requisitos
prudenciais exigiveis a partir de 1°/01/2027.

O significado da vedacao ao S5: por que o regulador considerou a atividade incompativel
com estrutura prudencial simplificada — e 0 que isso diz sobre a régua que vem ai.

As trés pré-condigoes contabeis do capital regulamentar: segregacgao entre ativos
proprios e de clientes, mensuracao consistente de ativos virtuais e reconhecimento
adequado de receitas.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para testar a prontidao da sua estrutura — do
perimetro societario a conciliacao on-chain diaria.

Préximos passos objetivos com a MERC: diagndstico de adequacao, auditoria de
demonstracoes e asseguracao da efetividade dos controles.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Cripto deixa de ser excecao regulatéria —
0 que o enquadramento prudencial exige das prestadoras de ativos virtuais”, publicado em 4 de julho de 2026 em
www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e nao substitui avaliagao profissional
especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao ¢ sobre teoria.

sobre decisdao pratica.

O gargalo raramente € o capital
em Si — ¢ a confiabilidade da
informacdo que o sustenta.

Tl

03



CONTEXTO

MERCGROUP

A regra nao ¢ nova. Nova € a exigencia sobre

VOCe.

O QUE ACONTECEU

Em 1° de julho de 2026, o regulador bancario
aprovou a incorporacao das prestadoras de servigos
de ativos virtuais ao arcabouco prudencial vigente:
instituicoes de Tipo 3, alocadas no Segmento 4 (S4)
até 30 de junho de 2028, independentemente do
porte.

A partir de 1° de janeiro de 2027, passam a ser
exigiveis estrutura de gerenciamento de riscos,
requerimentos de capital compativeis com as
atividades e politicas de divulgacao de informacodes.

A norma veda a prestacdo de servicos de ativos
virtuais por instituicbes do Segmento 5 — o regime
simplificado. A mensagem é direta: nao ha atalho;
quem quer operar ativos virtuais precisa de estrutura
completa.

O intervalo até 2027 é generoso e traigoeiro ao
mesmo tempo: estrutura prudencial nado se
improvisa, e quem comecga perto do prazo termina
cumprindo forma sem substancia — e descobre isso
na primeira inspecao ou auditoria.
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O QUE MUDA NA PRATICA

Capital comeca no balango. Requerimento é fracao
sobre base contabil: segregagao demonstravel entre
ativos proprios e de clientes (custdédia nao é
propriedade), mensuracdo com fontes de preco
verificaveis 24/7 e receitas sem antecipagcdes que
inflem patrimonio.

Riscos com dados, ndo com manual. Exposicoes
mensuradas com integridade, limites
parametrizados, alertas tratados, testes de estresse
documentados — incluindo gestdo de chaves
criptograficas, dependéncia de terceiros e risco

cibernético como risco central.

Conciliagcao on-chain é a nova conciliagao bancaria.
Registros internos vs. posigao efetiva em blockchain:
basica no

conceito, critica na execucgao,

frequentemente negligenciada.

Construcao ja pensando em auditabilidade. Trilha
de evidéncia, rastreabilidade do dado e
documentacao de decisdes evitam retrabalho — e a
descoberta tardia de que o controle existe no papel
mas nao funciona.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

EXCHANGE / INTERMEDIAGAO

Delimite o perimetro regulado dentro do grupo: sobreposicdes de atividade, contratos intragrupo informais
e caixas compartilhados raramente resistem intactos ao ingresso no perimetro prudencial.

CUSTODIANTE DE ATIVOS VIRTUAIS

Segregacao patrimonial demonstravel e conciliagao diaria entre registros e blockchain sdo a base do
capital e a primeira coisa que supervisao e auditoria testarao.

FINTECH S5 OU DE MENOR PORTE COM PLANOS EM CRIPTO

A vedacao ao S5 exige revisar o modelo de negdcio: prestar servigcos de ativos virtuais implica migrar para
estrutura prudencial completa.

INSTITUIGAO FINANCEIRA TRADICIONAL ENTRANDO NO SETOR

O arcabouco é conhecido, mas as dimensdes novas (chaves, oraculos de preco, infraestruturas publicas)
exigem adaptacao de politicas, limites e testes.

INVESTIDOR / M&A NO SETOR

O reenquadramento tende a acelerar consolidacao: incorpore a due diligence a qualidade da base contabil
e o custo real de adequacao prudencial do alvo.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.

@
=
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OBSERVAGOES

01. O perimetro da entidade regulada dentro do grupo esta
formalmente delimitado (atividades, contratos, caixas)?

02. Ativos de clientes e ativos proprios estao segregados de forma
demonstravel (carteiras, contas, contabilidade)?

03. Existe conciliagdo formal — idealmente diaria — entre registros
internos e posi¢cao on-chain?

04. A politica contabil de mensuracao de ativos virtuais esta
documentada, com fontes de prego verificaveis?

05. Receitas de intermediagao e custodia sdo reconhecidas por
competéncia, sem antecipagdes?

06. O plano de contas é aderente ao padrao de instituicao
supervisionada, com fechamentos tempestivos?

07. Ha estrutura formal de gerenciamento de riscos aprovada pela
governancga, com responsaveis designados?

08. Limites e alertas de exposicao estdo parametrizados em sistema e
sao efetivamente tratados?

09. A gestao de chaves criptograficas e a dependéncia de terceiros
(custodia, oraculos) tém controles e testes documentados?

10. O risco cibernético é tratado como risco central, com testes
periodicos e planos de resposta?

11. Existe cronograma formal de adequacao até 1°/01/2027, com donos
e marcos intermediarios?

12. A estrutura foi desenhada pensando em auditabilidade (trilha de
evidéncia, rastreabilidade do dado)?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Diagndstico de adequacao prudencial (perimetro, base contabil, segregacao patrimonial, estrutura de
riscos), auditoria das demonstracdes e asseguracao da efetividade dos controles de PSAVs.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Resolugdo CMN de 1°/07/2026 — incorporagao das PSAVs ao arcabougo prudencial (Tipo 3, Segmento S4).
Lei n®14.478/2022 — marco legal dos ativos virtuais.

Resolucdes BCB n° 519, 520 e 521/2025 — autorizacado e funcionamento de PSAVs.

Resolugao CMN n° 4.557/2017 — estrutura de gerenciamento de riscos e de capital.

COSIF — padrao contabil das instituicdes reguladas pelo BCB; NBC TA 315 — riscos de distorcao relevante.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

Basel Committee — Prudential treatment of cryptoasset exposures (BCBS, 2022).
ISAE 3402 / NBC TO 3402 — asseguracao de controles em organizagdes prestadoras de servigos.

COSO — Internal Control: Integrated Framework.

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboracdo deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.

MERC GROUP - AUDITORIA DO MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO 08



	Cripto entrou no perímetro prudencial.
	O que este material te entrega.
	A regra não é nova. Nova é a exigência sobre você.
	Como isso afeta a sua companhia.
	Exchange / intermediação
	Custodiante de ativos virtuais
	Fintech S5 ou de menor porte com planos em cripto
	Instituição financeira tradicional entrando no setor
	Investidor / M&A no setor


	Cripto entrou no perímetro prudencial.
	Do diagnóstico à ação, com a MERC.
	MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br
	MERC DF — df.mercgroup.com.br
	MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br
	Auditoria & Advisory especializada

	Referências deste material.


	q1_sim: Off
	q1_nao: Off
	q1_obs: 
	q2_sim: Off
	q2_nao: Off
	q2_obs: 
	q3_sim: Off
	q3_nao: Off
	q3_obs: 
	q4_sim: Off
	q4_nao: Off
	q4_obs: 
	q5_sim: Off
	q5_nao: Off
	q5_obs: 
	q6_sim: Off
	q6_nao: Off
	q6_obs: 
	q7_sim: Off
	q7_nao: Off
	q7_obs: 
	q8_sim: Off
	q8_nao: Off
	q8_obs: 
	q9_sim: Off
	q9_nao: Off
	q9_obs: 
	q10_sim: Off
	q10_nao: Off
	q10_obs: 
	q11_sim: Off
	q11_nao: Off
	q11_obs: 
	q12_sim: Off
	q12_nao: Off
	q12_obs: 


