APRESENTAGCAO - APLICACAO PRATICA

MERCGROUP

SCD: créedito com reégua
de banco.

O que a auditoria de uma Sociedade de Credito Direto exige na
pratica: COSIF, perda esperada da CMN 4.966, estrutura de riscos,
remessas ao BCB e a prova de que a fintech virou instituicao.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O enquadramento em uma pagina: o que uma SCD ¢é (instituicao financeira autorizada pelo
BCB que empresta capital proprio em plataforma eletrénica) — e tudo o que decorre disso
em contabilidade, riscos e auditoria.

O nucleo contabil: COSIF como plano de contas obrigatorio, classificacao e provisao de
crédito sob a CMN 4.966 (estagios e perda esperada) e reconhecimento de receitas de
operagodes e servicos.

O que o auditor testa além do balancgo: estrutura de gerenciamento de riscos e capital,
remessas regulatérias conciliadas a contabilidade, PLD-FT e controles da esteira de crédito
digital.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para SCDs em operagao ou em pedido de
autorizacao testarem a prontidao para a primeira auditoria — ou para a préxima inspecao.

Préximos passos objetivos com a MERC: auditoria especializada em instituicdes reguladas,
revisao de modelos de perda esperada e preparacao para autorizacao BCB.

Material de aplicacdo pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Auditoria de SCD (Sociedade de Crédito
Direto)", publicado em 2026 em www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e nao
substitui avaliagao profissional especifica.

MERC GROUP - AUDITORIA DO MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO 02



NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

A licenca de SCD transforma a
fintech em instituicao financeira.
A auditoria € onde essa
transformacao prova que
aconleceu.
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CONTEXTO

MERCGROUP

Fintech no discurso, instituicao financeira no

balanco.

O CONTEXTO

A Sociedade de Crédito Direto, criada pela
Resolucao CMN 4.656/2018, € instituicao financeira
autorizada pelo Banco Central que realiza operacoes
de crédito exclusivamente por plataforma eletrénica,
com capital proprio — sem captacao de depositos
do publico.

O modelo se tornou a porta de entrada regulatoria
preferida das fintechs de crédito: além de emprestar,
a SCD pode prestar servicos de analise e cobranca
de crédito para terceiros, emitir moeda eletronica e
atuar como representante de seguros, conforme
autorizacoes aplicaveis.

Com a licenga vém as obrigagdes de instituicao:
contabilidade no padrdgo COSIF, instrumentos
financeiros e provisdes sob a Resolugao CMN 4.966
(perda esperada em estagios), estruturas de
gerenciamento de riscos e de capital, PLD-FT,
remessas periodicas ao BCB e
independente obrigatéria.

auditoria

E ai que muitas SCDs jovens tropecam: a operacao
nasce agil e digital, mas contabilidade, modelos de
provisao e controles ficam para depois — e a
primeira auditoria (ou a primeira inspegao) encontra
a divida técnica acumulada.
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O QUE MUDA NA PRATICA

COSIF nao é opcional. Plano de contas, critérios de
apropriacao e fechamentos no padrao do BCB,
conciliados aos sistemas da plataforma: a distancia
entre o extrato do sistema e o razao contabil é o
primeiro achado classico.

Perda esperada com modelo defensavel.
Classificagao em estagios, PD/LGD compativeis com
o historico (curto, na maioria das SCDs), informacao
prospectiva e documentacao de premissas — 0
auditor testa o modelo, os dados e a governancga das

mudancgas.

Remessas conciliadas a contabilidade. Documentos
enviados ao BCB precisam bater com o razédo —
divergéncias recorrentes sao alerta de supervisao e
consomem a auditoria em retrabalho.

Esteira digital com trilha. Originacao, analise,
formalizacdo e cobranca 100% eletrbnicas exigem
logs integros, gestdao de acessos, controles de
alteracao de parametros e evidéncia de aprovacoes
— a auditoria testa o que o sistema fez, ndo o que a
politica diz.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

SCD EM OPERACAO

Trate o fechamento mensal como ensaio da auditoria: conciliagbes sistema-razao completas, provisao
recalculada e documentada, remessas batendo com a contabilidade — a auditoria vira confirmagao, nao
reconstrugao.

FINTECH PEDINDO AUTORIZAGCAO DE SCD

O plano de negodcios do pedido ja assume estruturas funcionando: implantar contabilidade COSIF, modelo
de provisao e riscos antes da aprovacgao encurta o caminho até operar — e evita comecar em débito com
o regulador.

SCD QUE ATUA COMO SERVICER PARA FIDCS

A andlise e cobranca de crédito para terceiros pede controles demonstraveis: relatério de asseguracao de
controles (ISAE 3402/NBC TO 3402) é cada vez mais exigido por administradores e cotistas.

INVESTIDOR EM FINTECHS DE CREDITO

Na diligence de uma SCD, teste a base contabil e o modelo de provisao antes do valuation: carteira mal
provisionada é o ajuste de preco mais comum do setor.

GRUPO COM SCD E OUTRAS ENTIDADES

Operacoes intragrupo (cessoes, rateios, tecnologia) precisam de preco e contrato formais: o perimetro
regulado ndo pode subsidiar — nem ser subsidiado — informalmente pelo resto do grupo.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A contabilidade esta integralmente no padrao COSIF, com
fechamentos mensais tempestivos?

02. Ha conciliagdo completa e periddica entre os sistemas da
plataforma e o razao contabil?

03. O modelo de perda esperada (CMN 4.966) esta documentado, com
premissas e governanga de alteracdes?

04. A classificacao em estagios € automatica, testada e aderente a
politica aprovada?

05. As remessas regulatorias sao conciliadas a contabilidade antes do
envio?

06. As estruturas de gerenciamento de riscos e de capital estao
implantadas e ativas (ndo s6 formalizadas)?

07. Os controles de PLD-FT sao compativeis com o volume e o perfil da
operagao?

08. A esteira de crédito digital tem logs integros, gestao de acessos e
trilha de aprovagdes?

09. Alteragdes de parametros de crédito e de cobranga passam por
aprovacao e registro formais?

10. Receitas de operagdes e de servigos sao reconhecidas por
competéncia, com critérios documentados?

11. Operacgdes com partes relacionadas tém contratos formais e
condicoes de mercado?

12. A auditoria independente esta contratada com firma experiente em
instituicdes reguladas pelo BCB?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Auditoria independente de SCDs e instituicdes reguladas pelo BCB, revisao de modelos de perda
esperada (CMN 4.966), asseguracao de controles de servicer e preparacao contabil para pedidos de
autorizagao.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Resolugao CMN n° 4.656/2018 — SCD e SEP: constituicao e funcionamento.
Resolugao CMN n° 4.966/2021 — instrumentos financeiros: perda esperada e estagios.
COSIF — plano contabil das instituicdes do Sistema Financeiro Nacional.

Resolugcao CMN n° 4.557/2017 — gerenciamento de riscos e de capital.

Circular BCB n° 3.978/2020 — prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS 9 — Financial Instruments: expected credit losses (IASB).
Basel Committee — Guidance on credit risk and expected credit losses.
ISAE 3402 — Assurance Reports on Controls at a Service Organization (IAASB).
As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboracdo deste material (julho de 2026) e podem ser

alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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