APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

Perda esperada ¢
antecipacao, nao
reacao.

O 1726 de um grande banco de varejo com carteira agro relevante foi
o primeiro teste real da Resolucao CMN 4.966 sob estresse setorial:
inadimpléncia 90+ do agro em 6,22 %, custo de crédito revisado e
Estagio 3 quase 1:1com o NPL. O que isso ensina a toda instituicao
sob 0 novo regime.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

A mecanica dos trés estagios da CMN 4.966: ECL de 12 meses, lifetime ECL e Estagio 3
com LGD alta — e como a migragao entre estagios explica saltos de provisao sob estresse
setorial.

Onde mora o julgamento (e a discordancia com o auditor): a definicao de aumento
significativo de risco (SICR), as presuncdes de 30 e 90 dias e o que a NBC TA 540 exige
das estimativas.

A virada prospectiva: por que cenarios forward-looking desatualizados geram subprovisao
— e ressalva — mesmo antes de o atraso aparecer na carteira.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para instituicdes financeiras, cooperativas e
fintechs de crédito testarem a maturidade dos seus modelos de ECL.

Préximos passos objetivos com a MERC: revisao independente de modelos e premissas,
backtesting, e auditoria com profundidade de mercado financeiro.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo "CMN 4.966 e o teste de fogo da expected
credit loss no agro brasileiro”, publicado em maio de 2026 em www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem
carater informativo e nao substitui avaliacao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

O modelo antigo provisionava o
atraso. O novo provisiona o risco
— e cobra evidencia de quem
estima.
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CONTEXTO

MERCGROUP

O primeiro grande estresse setorial sob a 4.966.

O QUE ACONTECEU

No 1726, um grande banco de varejo com carteira
agro relevante reportou lucro ajustado de R$ 3,4
bilhdes — queda de 53,5% em 12 meses — e revisou
o guidance de custo de crédito para R$ 65-70
bilhdes no ano, com inadimpléncia 90+ do agro em
6,22% (contra 2,76% um ano antes) e custeio rural
acima de 10%.

A Resolucao CMN 4.966/2021, integral desde janeiro
de 2025, substituiu o regime de perda incorrida
(CMN 2.682/99) pelo modelo de perda esperada
(ECL) alinhado ao IFRS 9: Estagio 1 (ECL 12 meses),
Estagio 2 (lifetime ECL apds aumento significativo de
risco) e Estagio 3 (default, LGD elevada).

O salto da inadimpléncia setorial provocou migragao
massiva de exposicOes para os Estagios 2 e 3
simultaneamente — a provisdo em Estagio 3
alcancou R$ 25 bilhées, quase 1:1 com os créditos
vencidos acima de 90 dias, sinal de que
deterioracdes adicionais forcariam novos reforcos.

A pergunta que auditores e supervisores passaram a
fazer a todas as instituicbes: os modelos foram
suficientemente prospectivos, ou esperaram o atraso
aparecer para reconhecer o risco que 0s precos de
commodities e custos de insumos ja sinalizavam?
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O QUE MUDA NA PRATICA

SICR é politica contabil, ndo achismo. A definicao
de aumento significativo de risco precisa estar
formalizada, aplicada com consisténcia entre
periodos e sustentada por evidéncia — presuncoes
de 30/90 dias so6 se rebatem com base robusta.

Backtesting deixa de ser opcional. Comparar perdas
previstas pelos modelos com perdas efetivas é o
teste central da NBC TA 540: discrepancia material
exige recalibragcdo documentada antes do proximo
fechamento.

Garantias exigem premissas realistas. Valor de
execucao, prazos e desagios de garantias rurais
(terra, penhor de safra, recebiveis) tendem ao
otimismo em ciclo de estresse — haircuts historicos
precisam ser revisitados.

Cenarios macro entram na provisao. Juros, cambio
e pregos de soja, milho, agucar e algodao alimentam
o forward-looking: premissa desatualizada &
subprovisdo em formagdo — e tema certo de
discussdo com o auditor.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

BANCO MEDIO

Se o impacto do estresse setorial nesta escala atingiu a instituigdo com os modelos mais maduros do pais,
revise agora a granularidade dos seus: segmentacao de carteira, SICR e cenarios — antes do fechamento,
nao depois.

COOPERATIVA DE CREDITO

Carteira concentrada em agro amplifica a migragao de estagios. Documente politica de SICR, garanta
backtesting minimo e prepare o conselho para volatilidade de resultado sob o novo regime.

SCD OU FINTECH DE CREDITO

Modelos de ECL simplificados nao dispensam evidéncia: politica formal, dados de inadimpléncia proprios
e premissas documentadas sao o minimo que auditoria e supervisao vao exigir.

SECURITIZADORA OU FIDC

A logica de perda esperada alcanca a avaliagao de lastro e a provisdo de direitos creditérios (CPC 48):
cenario de estresse do cedente precisa disparar revisao tempestiva de premissas.

COMITE DE AUDITORIA DE IF

Convoque sessao especifica sobre premissas de ECL antes do préximo tri: alinhe expectativas com o
auditor independente e comunique ao conselho os efeitos possiveis em capital e dividendos.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A politica de SICR (aumento significativo de risco) esta formalizada
e aprovada pela governanga?

02. As presungdes de 30 e 90 dias sao aplicadas — e eventuais
excegoes tém evidéncia robusta documentada?

03. O backtesting dos modelos de ECL é executado periodicamente e
reportado a governanga?

04. Discrepancias entre perda prevista e efetiva geram recalibracao
documentada dos modelos?

05. Os cenarios forward-looking (juros, cAmbio, commodities) sao
atualizados a cada fechamento?

06. As premissas de recuperacao de garantias (valores, prazos,
desagios) foram revisadas no ciclo atual?

07. A migracao entre estagios € monitorada com trilha de auditoria por
safra/segmento?

08. Exposicdes renegociadas tém tratamento formal de cura e de
reincidéncia?

09. O efeito de reforgos de provisao sobre capital regulatorio é
simulado antecipadamente?

10. A documentagao dos modelos sustentaria revisao independente ou
inspecao do supervisor?

11. O comité de auditoria discute premissas de ECL diretamente com o
auditor independente?

12. As divulgagOes em notas explicam movimentagao de estagios,
cobertura e sensibilidade das premissas?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Revisao independente de modelos de ECL, backtesting e validagao de premissas, suporte na aplicagao
da CMN 4.966 e auditoria independente de instituicées financeiras com profundidade de mercado
financeiro.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Resolugao CMN n° 4.966/2021 — instrumentos financeiros e perdas esperadas.

Resolugao CMN n° 2.682/1999 — regime anterior (perda incorrida), referéncia de transicao.
NBC TA 540 (R1) — auditoria de estimativas contabeis.

CPC 48 / NBC TG 48 — Instrumentos Financeiros.

Normas COSIF e documentos de supervisao do BCB aplicaveis.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS 9 — Financial Instruments: expected credit losses.
ISA 540 (Revised) — Auditing Accounting Estimates (IAASB).

Basel Committee — Guidance on credit risk and accounting for expected credit losses.

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboracdo deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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