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Carta conlorto: o elo
entre balanco e
prospecio.

O que é a comfort letter, por que 0s coordenadores da oferta a exigem
e como a companhia se prepara — procedimentos do auditor,
informacdes cobertas, prazos e o cronograma que uma oferta publica
impoe.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O que a carta conforto é (e o que nao é): documento do auditor independente aos
coordenadores da oferta sobre informacdes financeiras do prospecto — sem substituir a
opinido de auditoria nem virar garantia do negécio.

O que ela cobre na pratica: demonstracoes auditadas e revisadas, informacoes financeiras
extraidas da contabilidade, eventos subsequentes e a checagem (circle-up) dos numeros
citados no prospecto.

O cronograma que a oferta impode: datas de emissao, bring-down na liquidacao, janelas de
conforto e o efeito pratico dos 135 dias desde a ultima demonstracao auditada ou revisada.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas sobre a prontidao da sua companhia para
sustentar uma carta conforto sem sustos de cronograma.

Préximos passos objetivos com a MERC: preparacao para oferta e trabalhos de
asseguracao no cronograma do deal.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Carta conforto (comfort letter) em ofertas
publicas”, publicado em 2026 em www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e nao
substitui avaliagao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

No IPO, cada namero do
prospecto tem um dono. A carta
conforto existe para provar que os
nameros financeiros tem lastro na
contabilidade — e chegaram la por
um caminho verificavel.
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CONTEXTO

MERCGROUP

Por que o coordenador exige conforto.

O QUE ACONTECEU

Em ofertas publicas — IPO, follow-on, emissdes de
divida — os coordenadores respondem pela
qualidade das informacdes do prospecto. Como
parte da sua diligéncia, exigem do auditor
independente da companhia uma carta conforto:
documento que descreve procedimentos aplicados
sobre as informacdes financeiras da oferta e as
conclusdées correspondentes.

A carta cobre tipicamente: a relacao do auditor com
as demonstracoes auditadas e revisadas incluidas
no prospecto, procedimentos de revisao sobre
periodos intermediarios, leitura de atas e balancetes
posteriores (eventos subsequentes) e a conferéncia
(circle-up) de numeros e indicadores financeiros
citados ao longo do documento contra a
contabilidade.

O conforto tem limites técnicos: sobre demonstracao
auditada o auditor se reporta a sua opinido; sobre
periodo revisado, a revisdo limitada; sobre o
intervalo posterior a ultima demonstracao, aplica
procedimentos limitados e reporta em conforto
negativo — por isso a pratica de mercado de manter
a ultima demonstracao auditada ou revisada dentro
de uma janela de cerca de 135 dias da emissao da
carta.

No Brasil, o trabalho segue orienta¢des do Ibracon e
a régua da Resolugcao CVM 160 para ofertas: a carta
é emitida na precificagdo e atualizada (bring-down)
na liquidagdo — e o cronograma da oferta inteira
passa a orbitar as datas das demonstracdes e das
cartas.
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O QUE MUDA NA PRATICA

O cronograma contabil dirige a oferta. A janela de
135 dias define quando a oferta pode precificar sem
revisao adicional — atrasar um ITR pode custar a
janela de mercado inteira.

Todo numero do prospecto precisa de fonte. O
circle-up exige amarrar cada indicador citado a
contabilidade ou a registro auditavel — numero de
apresentacao sem trilha trava a carta.

Eventos subsequentes viram rotina formal. Entre o
balanco e a liquidacdo, atas, balancetes e
representagcdées da administracdo sao lidos e
confrontados — surpresa nesse intervalo é o pior
cenario.

A preparacdo comeca antes do kick-off.
Demonstragcdes em dia, revisées trimestrais
contratadas e nao-GAAP com memoaria de célculo: o
custo do conforto se decide um ano antes da oferta.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

COMPANHIA EM PREPARAGAO PARA IPO

Historico auditado, ITRs revisados e indicadores com trilha sdo pré-requisito da carta — o gap identificado
tarde vira atraso de cronograma com custo de janela.

COMPANHIA ABERTA EM FOLLOW-ON

A rotina de ITR mantém a janela de conforto sempre a mao — a disciplina trimestral € o que permite
aproveitar janelas curtas de mercado.

EMISSOR DE DiVIDA (DEBENTURES, NOTAS)

Ofertas de divida sob CVM 160 também demandam conforto — covenants e indicadores citados na
escritura entram no circle-up.

COORDENADOR E ASSESSOR DA OFERTA

A negociacao do escopo da carta (procedimentos, periodos, materialidade do circle-up) deve comecar
cedo — escopo definido na véspera gera atrito e risco de cronograma.

COMPANHIA COM METRICAS NAO CONTABEIS NO PROSPECTO

EBITDA ajustado, ARR, mesmas lojas: cada métrica precisa de definicao formal, memoaria de calculo e
conciliagdo com o contabil para receber conforto.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. As demonstragdes dos Ultimos trés exercicios estao auditadas, sem
pendéncias de reapresentagao?

02. As informagdes trimestrais (ITR) sdo revisadas por auditor
independente tempestivamente?

03. O cronograma da oferta considera a janela de 135 dias da ultima
demonstracao auditada ou revisada?

04. Os indicadores citados no prospecto tém fonte identificada e
conciliagdo com a contabilidade?

05. As métricas nao contdbeis (EBITDA ajustado, ARR, etc.) tém
definicao formal e memoaria de calculo?

06. O fechamento contabil produz balancetes mensais confiaveis em
prazo compativel com bring-down?

07. Atas de conselho, assembleia e diretoria estao formalizadas e
disponiveis para leitura do auditor?

08. Eventos subsequentes relevantes (contratos, dividas,
contingéncias) tém processo de identificagcado?

09. A administragao esta preparada para emitir cartas de
representacao nas datas da oferta?

10. O escopo da carta conforto foi alinhado entre companhia,
coordenadores e auditor no inicio do processo?

1. Informacgdes setoriais e operacionais do prospecto estao
segregadas das financeiras (fonte propria)?

12. Existe responsavel interno pelo circle-up, centralizando versdes do
prospecto e suporte documental?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Preparacao para ofertas publicas: demonstragdes e ITRs no cronograma do deal, indicadores com trilha
auditavel e interlocucao técnica com coordenadores e assessores — do kick-off a liquidacao.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS
Resolugao CVM n° 160/2022 — ofertas publicas de distribuigao.
Comunicados Técnicos do lbracon sobre cartas de conforto em ofertas publicas.
NBC TR 2410 — Revisdo de Informacodes Intermediarias.

NBC TA 560 — Eventos Subsequentes.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information (IAASB).
Praticas internacionais de comfort letters (referéncia SAS 72 / AU-C 920, AICPA).

ISA 560 — Subsequent Events (IAASB).

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboragao deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sdo Paulo - Brasil.
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