APRESENTAGCAO - APLICACAO PRATICA

MERCGROUP

O juro que testa o
balanco.

Com a Selic em 14,5% ao ano e cortes apenas graduais no horizonte,
a taxa de desconto deixou de ser detalhe metodolégico: ela decide
impairment, valuation, perdas esperadas € o valor presente das
provisdes. Este material transforma o nivel de juros em um roteiro de
revisdo das estimativas mais sensiveis das demonstracoes
financeiras.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O mapa completo do efeito-juros no balanco: as cinco areas em que a taxa de desconto
entra na mensuracdo — impairment (CPC 01), valor justo (CPC 46), perdas esperadas (IFRS
9/CMN 4.966), provisdes (CPC 25) e ativos fiscais diferidos (CPC 32).

A mecanica do WACC em ciclo de juros altos: como taxa livre de risco, prémio e estrutura
de capital se traduzem em valor recuperavel — e por que meio ponto percentual na taxa
muda a conclusao do teste.

Os sinais de alerta que o auditor procura: taxas de desconto defasadas do ciclo, projecoes
de crescimento incompativeis com o custo de capital e testes de impairment que passam
por margem cada vez menor.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para CFOs, controllers e comités de auditoria
testarem a consisténcia das estimativas dependentes de juros antes do préximo
fechamento.

Proximos passos objetivos com a MERC: revisao independente de testes de impairment,
valuation com trilha de premissas auditavel e modelagem do efeito dos juros em provisdes
e ECL.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Decisao do Copom e o juro alto — o efeito
silencioso da Selic sobre impairment, valuation e provisées”, publicado em junho de 2026 em www.mercgroup.com.br/
insights. Este documento tem carater informativo e ndo substitui avaliagcao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

Quando o juro sobe, o valor
contabil nao cai sozinho — alguém
precisa recalcular. A diferenca
entre estimativa e surpresa € a
disciplina de premissas.
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CONTEXTO

MERCGROUP

Selic em 14,5%: o ciclo cede devagar — as

estimativas, nao.

O QUE ACONTECEU

A reuniao do Copom de junho de 2026 encontrou a
Selic em 14,5% ao ano, apos um ciclo de cortes
graduais iniciado do patamar de 15%, com o
mercado dividido entre manutencao e corte residual
e a inflacado ainda acima do teto da meta. Para as
demonstracodes financeiras, o dado relevante ndo é a
decisao pontual — é o nivel: o custo do dinheiro
segue historicamente alto.

A taxa de desconto €& o canal silencioso pelo qual
esse nivel entra no balanco. No teste de impairment
do CPC 01 (IAS 36), o valor recuperavel por valor em
uso desconta fluxos futuros a uma taxa que reflita as
condicoes correntes de mercado — e taxas maiores
comprimem o valor recuperavel de agio, intangiveis
e imobilizado.

O mesmo vetor atravessa o valor justo do CPC 46
(curvas e prémios atualizados), as perdas esperadas
de instrumentos financeiros — em que cenarios
prospectivos com juro alto elevam probabilidade de
default e a severidade da perda, na légica do IFRS 9
e da CMN 4.966 —, o valor presente das provisoes
de longo prazo do CPC 25 e a recuperabilidade de
ativos fiscais diferidos, cuja realizagao depende de
lucros futuros descontados por um custo de capital
maior.

Para o auditor, trata-se de estimativa sujeita a NBC
TA 540 (R1): premissas, fontes e sensibilidade
precisam de evidéncia. Taxa de desconto congelada
de exercicios anteriores, em ciclo de juros
persistentemente alto, é apontamento quase certo.
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O QUE MUDA NA PRATICA

O teste de impairment precisa ser refeito com o
ciclo, ndao com o habito. WACC e taxas de desconto
devem refletir a estrutura a termo corrente; folgas de
valor recuperavel que existiam a 10% desaparecem a
14,5%. Unidades geradoras de caixa com margem
apertada no Uultimo teste merecem reteste com
sensibilidade documentada.

O valuation interno e o contabil precisam contar a
mesma histdria. Se a tesouraria desconta projetos a
uma taxa e o teste de impairment usa outra, sem
reconciliacao, a inconsisténcia vira apontamento de
auditoria — e risco de distorcao relevante.

Provis6es de longo prazo ganham efeito financeiro
material. A juros altos, o desconto a valor presente
do CPC 25 reduz o passivo no reconhecimento, mas
o unwinding acelera a despesa financeira dos
periodos seguintes — o efeito precisa estar
explicado na nota e no orgcamento.

A divulgacao de sensibilidade deixa de ser opcional
na pratica. Notas explicativas de impairment e de
estimativas devem mostrar a variagao da conclusao
diante de mudancgas razoavelmente possiveis na
taxa — € a defesa da administracao e a exigéncia
crescente do regulador.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

COMPANHIA ABERTA E EMISSOR DE DiVIDA

Refaca os testes de impairment das UGCs sensiveis com WACC atualizado e sensibilidade divulgada.
Covenants atrelados a EBITDA e patrimdnio podem ser pressionados por baixas — antecipe a conversa
com credores.

INSTITUIGAO FINANCEIRA E FINTECH

Cenarios prospectivos de ECL precisam incorporar o juro alto persistente: probabilidade de default, LGD e
estagios da CMN 4.966. Documente a governanga dos modelos — o supervisor e o auditor vao pedir a
trilha.

FUNDO, GESTORA E PRIVATE EQUITY

Reprecifique as teses: valor terminal e multiplos implicitos embutem custo de capital. Em portfdlio, exija
das investidas testes de impairment atualizados — marcacdes defasadas contaminam a cota.

EMPRESA EM EXPANSAO OU M&A

O juro alto muda o precgo que faz sentido pagar: modele earn-outs, contraprestagoes contingentes e PPA
com taxas correntes. Goodwill nascido de aquisicoes recentes € o primeiro candidato a reteste.

HOLDING E EMPRESA COM ATIVOS FISCAIS DIFERIDOS

A recuperabilidade do IR/CSLL diferido depende de lucros futuros que valem menos descontados a
14,5%. Revise o horizonte de realizacao e o estudo técnico que sustenta o ativo.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao" é um ponto de atengao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. As taxas de desconto usadas em impairment foram atualizadas
para as condigdes correntes de mercado?

02. O WACC contabil reconcilia com as taxas usadas pela tesouraria e
pelo planejamento em decisdes de capital?

03. As UGCs com folga pequena no ultimo teste foram retestadas com
analise de sensibilidade documentada?

04. As projecoes de fluxo de caixa sao consistentes com um cenario
de juro alto e crescimento moderado?

05. Os cendrios prospectivos de perdas esperadas (ECL) incorporam o
nivel atual da Selic e seus efeitos em inadimpléncia?

06. As provisdes de longo prazo estao descontadas a valor presente
com taxa fundamentada e unwinding or¢cado?

07. A recuperabilidade dos ativos fiscais diferidos foi revisada com
estudo técnico atualizado?

08. As mensuracoes de valor justo de nivel 3 usam curvas e prémios
de risco correntes?

09. As notas explicativas divulgam premissas-chave e sensibilidade
das estimativas dependentes de juros?

10. H4 memoria de célculo e trilha de aprovacao das premissas (quem
definiu, quando, com que base)?

11. O comité de auditoria discutiu formalmente o efeito do ciclo de juros
sobre as estimativas do exercicio?

12. O auditor independente foi envolvido cedo nas mudancgas de
premissas para evitar surpresas no fechamento?

o oo o o o o o o o o o o
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Revisao independente de testes de impairment e premissas de taxa de desconto, valuation com
metodologia de mercado financeiro e trilha auditavel, e modelagem do efeito dos juros em ECL,
provisoes e ativos fiscais diferidos.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

CPC 01 (R1) / IAS 36 — reducéo ao valor recuperavel de ativos.

CPC 46 / IFRS 13 — mensuragao do valor justo.

Resolucao CMN 4.966/2021 — instrumentos financeiros e perdas esperadas nas instituices reguladas.
CPC 25/ IAS 37 — provisOes a valor presente.

CPC 32 /IAS 12 — recuperabilidade de ativos fiscais diferidos.

NBC TA 540 (R1) — auditoria de estimativas contabeis.

Comunicados do Copom/BCB — ciclo da taxa Selic (junho de 2026).

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS 9 — Financial Instruments (expected credit losses e forward looking).

IAS 36 — Impairment of Assets (taxa de desconto e valor em uso).

As referéncias acima indicam o arcabouco normativo aplicavel na data de elaboracéo deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos drgaos emissores. A aplicagao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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