MERCGROUP APRESENTAGAO - APLICAGAO PRATICA

O preco agora € uma
probabilidade.

A CVM autorizou a operadora da bolsa brasileira a listar mercados de
previsdes e opcoes digitais — contratos binarios sobre cambio,
indices, criptoativos e indicadores macro, restritos a investidores
profissionais. Este material traduz o produto novo em classificacao
contabil, precificacdo, controles e auditoria.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

A fronteira do perimetro regulado desenhada com precisao: o que entra (variaveis
econdmico-financeiras, bolsa autorizada, contraparte central, investidores profissionais) e
0 que segue vedado (eventos esportivos, politicos e culturais, sob a Resolugao CMN
5.298/2026).

As trés consequéncias técnicas do payoff binario: o preco como probabilidade implicita
observavel, a classificagao sem ambiguidade como derivativo a valor justo por resultado
(CPC 48) e a migracao de nivel 1 para nivel 2 na hierarquia de valor justo em séries
iliquidas.

O checklist de governancga antes do primeiro trade: politica de produto, precificacao
independente, contabilizacao desenhada, tributacao mapeada e trilha de auditoria da
ordem a liquidacao.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para instituicées, fundos e corretoras que
pretendem operar ou distribuir o produto.

Proximos passos objetivos com a MERC: estruturacao de controles sobre produtos novos,
validacao de hierarquia de valor justo e revisao independente de modelos de precificacao.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Mercados preditivos regulados — o aval da
CVM para opcoes digitais na bolsa e o que muda em risco, contabilidade e auditoria”, publicado em junho de 2026 em
www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e nao substitui avaliagao profissional
especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

Produto novo em infraestrutura
consolidada nao falha na regra —
falha no encaixe. A mesa entende o
payofl; a contabilidade descobre
na virada do meés que nao ha
procedimento para marcar a
pPOSICAO0.
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CONTEXTO

MERCGROUP

O mercado preditivo brasileiro nasceu dentro do

perimetro regulado.

O QUE ACONTECEU

A CVM autorizou a operadora da bolsa brasileira a
atuar no mercado de previsdes e opcoes digitais —
contratos binarios em que o investidor toma posicao
em 'sim' ou 'nao' sobre cenarios objetivos, como o
dolar fechar acima de determinado patamar.

Os primeiros produtos devem chegar ao ambiente
listado ainda em 2026, restritos a investidores
profissionais (acima de R$ 10 milhées), com
subjacentes econdmico-financeiros: cambio, indice
de acoes, criptoativo e, na sequéncia, indicadores
macro como PIB e IPCA.

O perimetro é o da Resolugdo CMN 5.298/2026:

derivativos s6 podem referenciar variaveis
econdmico-financeiras — eventos esportivos,
politicos, eleitorais e culturais seguem vedados, e as
apostas de quota fixa permanecem sob marco

proprio, fora do mercado de capitais.

O efeito mais subestimado ¢é informacional:
mercados liquidos sobre IPCA e PIB criam
probabilidades publicamente observaveis que
tendem a dialogar com o Focus e com as premissas
usadas em perdas esperadas, impairment e valor
justo — mais um referencial para desafiar
estimativas da administracao.
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O QUE MUDA NA PRATICA

O preco do contrato binario € uma probabilidade
implicita. Um contrato que paga R$ 1,00 se o IPCA
superar 5% e negocia a R$ 0,62 atribui cerca de
62% de probabilidade ao evento — utilidade
informacional direta para cenarios macro de testes
contabeis.

A classificacao contabil nao tem ambiguidade. Sob
o CPC 48, a opcgao digital é derivativo mensurado a
valor justo por resultado; a elegibilidade pratica para
hedge accounting é rara — o payoff 'tudo ou nada’
dificilmente passa nos testes de efetividade, e a
volatilidade vai integral ao resultado.

A hierarquia de valor justo exige vigilancia. Com
liquidez, a marcacao é nivel 1; em séries novas ou
vencimentos longos, migra para nivel 2 com modelos
de precificagao binaria — e o auditor passa a testar
premissas de volatilidade, ndo apenas cotacdes.

O risco da contraparte central muda de forma.
Payoff descontinuo gera salto de exposi¢cao perto do
strike — margens, testes de estresse e modelos de
default da infraestrutura precisam capturar esse
comportamento.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

INSTITUIGAO FINANCEIRA COM MESA DE DERIVATIVOS

Aprove mandato explicito para binarias — limites por mesa, subjacente e vencimento — e desenhe a
contabilizagao antes do trade: classificagcao VJR, conta segregada e divulgagao CPC 40 com
sensibilidade.

GESTORA DE FUNDOS

Verifique enquadramento regulamentar e de politica de investimento antes de operar, e estruture
precificacdo independente com fonte de volatilidade documentada — fora da mesa que opera.

CORRETORA OU DISTRIBUIDOR

Mesmo com publico restrito a profissionais, suitability, alertas de risco e monitoramento de concentragao
serdo objeto de supervisao — a memoria regulatdéria com produtos alavancados nao deixa espaco para
complacéncia.

INFRAESTRUTURA DE MERCADO

Estenda o arcabouco de risco da contraparte central ao payoff descontinuo: margens e cenarios de
estresse que capturem o salto de exposicao tipico de binarias perto do strike.

PREPARADOR E AUDITOR DE ESTIMATIVAS CONTABEIS

Probabilidades implicitas de mercado organizado viram referencial observavel — premissa de gestao que
destoar do consenso implicito precisara de justificativa mais robusta no papel de trabalho.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. Ha politica de produto aprovada, com mandato explicito e limites
por mesa, subjacente e vencimento?

02. A precificagdo independente esta estruturada fora da mesa que
opera, com modelo validado?

03. A fonte de volatilidade implicita usada na marcacao esta
documentada?

04. A classificacao VJR sob CPC 48 e a conta de resultado segregada
foram desenhadas antes do trade?

05. A divulgagao CPC 40 — incluindo anadlise de sensibilidade e
exposicdo maxima — esta preparada?

06. O tratamento tributario de derivativos listados foi mapeado,
incluindo compensacao de perdas?

07. Ha reconciliagao diaria entre posicao na camara, risco e razao
contabil?

08. O procedimento de marcacao para séries iliquidas (nivel 2) esta
definido e testado?

09. O suitability e o monitoramento de concentragao estao adequados
ao publico profissional?

10. Os limites de exposicao perto do strike consideram o salto de
payoff das binarias?

11. A trilha de auditoria da ordem a liquidagao esta completa e
evidenciada?

12. O comité de riscos aprovou o produto e o plano de contingéncia de
precificagao?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Auditoria de instituicoes financeiras, fundos e corretoras com exposicao a derivativos; estruturagao de
controles sobre produtos novos — classificagao CPC 48, hierarquia de valor justo CPC 46, divulgacoes
CPC 40 — e revisao independente de modelos de precificacao.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Resolugao CMN 5.298/2026 — perimetro dos derivativos: subjacentes econdmico-financeiros.
CPC 48 (IFRS 9) — definicao de derivativo e mensuracao a valor justo por resultado.
CPC 46 (IFRS 13) — hierarquia de valor justo; CPC 40 (IFRS 7) — divulgacao de riscos.

Resolucao CMN 4.966/2021 — perdas esperadas: uso de informagdes prospectivas observaveis.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS 9, IFRS 13 e IFRS 7 (IASB) — normas correspondentes.

PFMI (CPMI-IOSCO) — gerenciamento de risco de contrapartes centrais.

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboragao deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sdo Paulo - Brasil.
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