APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

Juro alto € premissa,
nao cenario.

Doze semanas seguidas de alta na projecao do IPCA e Selic esperada
em 13,25% até dezembro: o mercado consolidou o juro real elevado
como base de 2026. Este material mostra onde o juro persistente
entra nas demonstracées — do impairment aos covenants — e 0 que
fechar antes do balanco.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O mapa completo das estimativas afetadas pelo juro alto: impairment (CPC 01), valor justo
nivel 3 (CPC 46), ajuste a valor presente (CPC 12), provisdes de longo prazo (CPC 25),
perda esperada (CPC 48), passivos atuariais (CPC 33) e covenants (CPC 26).

Por que doze altas consecutivas importam mais que o numero: expectativas
desancoradas transformam o juro de dois digitos em cenario-base de qualquer projecao
defensavel — e exigem premissas atualizadas, datadas e consistentes entre si.

Os dois efeitos que mais geram ajuste de auditoria: agios de combinag¢des de 2020-2022
testados a taxas que nao se sustentam, e covenants pressionados por despesa financeira
pos-fixada — com reclassificacao de divida se o waiver nao sair antes da data-base.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para o fechamento sob juros persistentes — de
premissas documentadas a analises de sensibilidade com headroom apertado.

Préximos passos objetivos com a MERC: auditoria de estimativas criticas, valuation a custo
de capital corrente e due diligence com énfase em estrutura de capital.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “O efeito dos juros persistentes em
impairment, valuation e provisdes — a leitura técnica do Boletim Focus", publicado em junho de 2026 em
www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e nao substitui avaliacao profissional
especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

Em juro baixo, premissa macro ¢é
commodity. Em juro alto e
resistente, cada taxa de desconto ¢
uma decisao de julgamento com
efeito material — e o auditor tem o
dever de desafia-la.

03



CONTEXTO

MERCGROUP

O mercado parou de esperar o corte — e o
balanco precisa refletir isso.

O QUE ACONTECEU

O Boletim Focus de junho trouxe a 122 alta
consecutiva na projecao do IPCA de 2026, para
5,09% — acima do teto da meta de 4,5% — com
Selic esperada em 13,25% ao fim do ano: sem
espaco para ciclo relevante de afrouxamento neste
exercicio.

Uma revisao isolada é ruido; doze na mesma direcao
sao informacao: o processo de formacao de
expectativas estd desancorado, e o cenario-base
passa a ser juro nominal de dois digitos por mais um
ciclo completo de planejamento.

A consequéncia metodologica é direta: taxas de
desconto, curvas de inflagdo, crescimento na
perpetuidade e informagdes prospectivas de risco
de crédito precisam ser atualizadas — e, sobretudo,
consistentes entre orcamento, impairment, ECL e
projecdes divulgadas.

O fechamento de 30 de junho foi o primeiro grande
teste do ano sob essas premissas consolidadas — e
0 segundo semestre sera fechado sob o mesmo
pano de fundo de juro real elevado e inflagao
resistente.
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O QUE MUDA NA PRATICA

O headroom do impairment encolhe. Agios
registrados entre 2020 e 2022, com custo de capital
historicamente baixo, podem perder toda a folga
quando a taxa € atualizada com risk-free da NTN-B
— e compensar com crescimento agressivo €
exatamente o que a auditoria contesta.

O covenant vira tema contabil. Com Selic a 13,25%,
a despesa financeira poés-fixada comprime os
indices de cobertura; quebra sem waiver formalizado
até a data-base obriga reclassificagao da divida para
o circulante, com efeito em cascata sobre liquidez e
going concern.

O efeito do juro é assimétrico. Ativos avaliados por
fluxo descontado perdem valor, mas provisdes e
passivos atuariais descontados a taxas maiores
ficam menores na mensuracgao inicial — o ponto
critico é usar as mesmas premissas em todo o
balango.

A ECL precisa do cenario real. Modelos de perda
esperada devem refletir juro alto e renda
pressionada nos cenarios prospectivos — em
coeréncia com o0 que os balancos do 1726 ja
evidenciaram nas carteiras sensiveis a crédito.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

COMPANHIA COM AGIO RELEVANTE NO BALANGO

Atualize a taxa de desconto com fonte documentada e rode sensibilidade: se uma mudanca
razoavelmente possivel na premissa-chave elimina o headroom, a divulgagao exigida pelo CPC 01 é
obrigatéria.

EMPRESA ALAVANCADA COM DiVIDA POS-FIXADA

Antecipe a conversa sobre covenants: waivers negociados depois da data-base nao evitam a
reclassificacdo — a negociacao precisa estar concluida e formalizada antes do fechamento.

INSTITUICAO FINANCEIRA OU FINTECH

Alinhe os cenarios prospectivos da ECL ao quadro de juro alto e inadimpléncia pressionada — e verifique
a coeréncia com 0s cenarios usados em impairment e orgamento, ponto recorrente de questionamento da
auditoria.

COMPRADOR EM M&A

Juro alto comprime valuation e desloca o poder de barganha para quem tem caixa: o segundo semestre
tende a oferecer ativos de qualidade a multiplos disciplinados — desde que a due diligence estresse a
estrutura de capital do alvo.

ENTIDADE COM PASSIVOS ATUARIAIS

A taxa de desconto maior reduz o passivo — efeito favoravel, mas que exige laudo atuarial atualizado e
consistente com as demais premissas macro do balango.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. O pacote de premissas macro esta atualizado, com fonte
documentada (Focus, curvas B3, NTN-B) e datado?

02. As mesmas premissas sustentam orcamento, impairment, ECL e
projecdes divulgadas?

03. Os testes de impairment foram rodados com a taxa de desconto
corrente?

04. Ha analise de sensibilidade para os testes com headroom
apertado?

05. As divulgacoes do CPC 01 sobre premissas-chave estao
preparadas?

06. O valor justo de instrumentos nivel 3 reflete WACC e prémios de
risco atuais?

07. O unwinding das provisdes de longo prazo foi recalculado?

08. Os covenants foram testados com a despesa financeira projetada
do semestre?

09. Waivers necessarios foram negociados e formalizados antes da
data-base?

10. Os cenarios prospectivos da ECL refletem juro alto e renda
pressionada?

11. O laudo atuarial de beneficios pds-emprego foi atualizado?

12. A administragao aprovou formalmente o pacote de premissas do
fechamento?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdao, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Auditoria e revisao de demonstracoées com foco em estimativas criticas — impairment, valor justo,
provisdes e perda esperada —, valuation independente a custo de capital corrente e due diligence
financeira com énfase em estrutura de capital e covenants.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS
CPC 01 (IAS 36) — Reducao ao Valor Recuperavel; CPC 46 (IFRS 13) — Valor Justo.
CPC 12 — Ajuste a Valor Presente; CPC 25 (IAS 37) — Provisodes.
CPC 48 (IFRS 9) — Instrumentos Financeiros; CPC 33 (IAS 19) — Beneficios a Empregados.
CPC 26 (IAS 1) — Apresentacao das Demonstragdes e classificagdo de passivos.

Boletim Focus (BCB) — projecdes de mercado como fonte de premissas documentaveis.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IAS 36, IFRS 13, IFRS 9, IAS 19 e IAS 37 (IASB) — normas correspondentes.

ISA 540 (Revised) — Auditing Accounting Estimates (IAASB).

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboragao deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sdo Paulo - Brasil.
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