APRESENTAGCAO - APLICACAO PRATICA

MERCGROUP

O juro real recorde
reprecifica o balanco
inteiro.

Com o juro real das NTN-B longas na casa de 8% ao ano — e
cenarios de estresse discutindo taxas proximas de 10% —, a curva
longa deixou de ser assunto exclusivo da tesouraria. Taxa de desconto
atuarial, marcacao a mercado de titulos, ajuste a valor presente e
unwinding de provisdes: todas as estimativas sensiveis a juros mudam
de patamar ao mesmo tempo, em direcoes diferentes. Este material
transforma a curva em um roteiro de revisao de estimativas para o
fechamento.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

A curva longa traduzida em estimativas: quais itens do balanco dependem do juro real de
longo prazo — passivo atuarial, titulos marcados a mercado, AVP de provisdes e recebiveis
— e em qual direcao cada um se move quando a taxa sobe.

O efeito assimétrico explicado: por que a mesma alta de juros que reduz o passivo atuarial
(CPC 33) derruba a marcacao dos titulos (CPC 48) — e por que tratar os efeitos
isoladamente distorce o resultado e o patriménio.

O unwinding recolocado no radar: como a despesa financeira de provisées de longo prazo
(CPC 25) e o ajuste a valor presente (CPC 12) reagem ao novo patamar de taxas — e onde
a premissa desatualizada costuma se esconder.

Um diagnéstico editavel de 12 perguntas para controladoria, atuaria e auditoria interna
testarem a consisténcia das taxas usadas nas estimativas antes do fechamento.

Préximos passos objetivos com a MERC: revisao independente de estimativas sensiveis a
juros, documentacao de premissas sob NBC TA 540 e analise de sensibilidade para
divulgacao.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “O juro real recorde nao mora sé na
tesouraria — ele reprecifica o balanc¢o inteiro”, publicado em julho de 2026 em www.mercgroup.com.br/insights. Este
documento tem carater informativo e nao substitui avaliacao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

A taxa ¢ uma s6 — o balanco ¢ que
reage em varias direcoes ao
mesmo tempo. Quem atualiza a
premissa em uma estimativa e
esquece as demais nao tem
posicao conservadora nem
otimista: tem um balanco
inconsistente.
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CONTEXTO

MERCGROUP

A curva longa saiu da tesouraria e entrou nas

estimativas.

O QUE ACONTECEU

O juro real das NTN-B longas opera na casa de 8%
ao ano, patamar historicamente elevado. Em junho, o
Tesouro Nacional chegou a cancelar leildes do papel
diante da volatilidade; no leildao de 7 de julho,
manteve o cronograma sem ajuste de volume —
sinal de que o mercado passou a validar o novo
patamar de taxas.

O movimento importa para a contabilidade porque a
curva de juros real de longo prazo é insumo direto
de estimativas relevantes: a taxa de desconto do
passivo atuarial de beneficios pos-emprego (CPC
33), a marcacéo a mercado de titulos e instrumentos
financeiros (CPC 48), o ajuste a valor presente de
ativos e passivos de longo prazo (CPC 12) e a taxa
de desconto de provisdes (CPC 25).

Os efeitos sao assimétricos. A alta do juro real reduz
o valor presente do passivo atuarial — efeito
reconhecido em outros resultados abrangentes —,
ao mesmo tempo em que derruba o valor justo de
titulos prefixados e indexados longos, pressionando
resultado ou patriménio conforme a classificagao e o
modelo de negdcios.

Cenarios de estresse discutidos pelo mercado —
com juro real proximo de 10% — colocam as analises
de sensibilidade no centro da divulgacdo (CPC 40) e
elevam a régua de ceticismo do auditor sobre
premissas de taxa de desconto, na forma da NBC TA
540.
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O QUE MUDA NA PRATICA

A premissa de taxa precisa de fonte, data e trilha.
Curva utilizada, vértice, data-base e metodologia de
extrapolacdo devem estar documentadas por
estimativa — premissa herdada do exercicio anterior
€ 0 achado mais frequente em ambiente de juros em
movimento.

O passivo atuarial exige remensuragao tempestiva.
A taxa de desconto do CPC 33 acompanha titulos de
longo prazo compativeis com a duragao do plano; o
novo patamar reduz a obrigagao, com efeito em ORA
— e a companhia precisa saber explicar a variagao.

Classificacdo e modelo de negodcios voltam ao
teste. Perdas de marcacdo relevantes reabrem a
discussao de CPC 48: intencdo e capacidade de
manter até o vencimento, reclassificagbes e seus
efeitos — decisdo que exige governanga, nao
conveniéncia.

AVP e unwinding mudam a despesa financeira
futura. Provisbes de longo prazo, contratos com
componente de financiamento e recebiveis
descontados passam a carregar taxas maiores — o
efeito aparece periodo apdés periodo, e a
consisténcia entre estimativas é o que o auditor vai
testar.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

COMPANHIA COM PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO

A alta do juro real reduz o passivo atuarial — mas exige laudo atualizado, taxa compativel com a duragao
do plano e reconciliagao da variagdo em ORA. Antecipe a discussao com o atuario; nao deixe a premissa
para a véspera do fechamento.

INSTITUICAO FINANCEIRA E TESOURARIA COM CARTEIRA LONGA

Titulos prefixados e indexados longos sofrem na marcacgao. Revise classificagdo por modelo de negdcios,
documente qualquer intencao de manutencgao até o vencimento e prepare a divulgagcao de sensibilidade
— 0 supervisor e o auditor vao ler a mesma curva.

FUNDO, SECURITIZADORA E VEICULO ESTRUTURADO

Cotas, lastros e recebiveis descontados a taxas maiores perdem valor presente. Recalibre as taxas de
desconto dos fluxos, teste a consisténcia entre precificacao, contabilidade e relatérios a investidores —
divergéncia entre as trés visdes vira questionamento.

EMPRESA COM PROVISOES E CONTRATOS DE LONGO PRAZO

Provisées judiciais, desmobilizacao e contratos com componente de financiamento reagem ao novo
patamar via AVP e unwinding. Atualize as taxas, refaca a despesa financeira projetada e documente a
mudanca de estimativa (CPC 23) — efeito prospectivo, com divulgacao.

CONTROLADORIA E COMITE DE AUDITORIA

Exijam um inventario Unico de estimativas sensiveis a juros, com a taxa usada em cada uma, a data-base
e o responsavel. A pergunta do ciclo ndo é se a curva mudou — é se todas as estimativas mudaram juntas
e na dire¢ao certa.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao" é um ponto de atengao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A companhia mantém inventario das estimativas contabeis
sensiveis a taxa de juros (atuarial, valor justo, AVP, provisdes)?

02. As taxas de desconto utilizadas tém fonte, data-base e
metodologia documentadas por estimativa?

03. A taxa do passivo atuarial (CPC 33) foi atualizada para o patamar
corrente e é compativel com a duragao do plano?

04. A variagao atuarial do periodo esta reconciliada e explicada (efeito
de taxa vs. demais premissas)?

05. A marcacao a mercado da carteira de titulos reflete a curva vigente
na data-base do fechamento?

06. Classificagdo e modelo de negdcios dos titulos (CPC 48) foram
reavaliados diante das perdas de marcagao?

07. Reclassificagdes de instrumentos financeiros, se houver, tém
governangca, justificativa e divulgacao adequadas?

08. As taxas de AVP de ativos e passivos de longo prazo (CPC 12)
foram recalibradas ao novo patamar?

09. O unwinding das provisdes de longo prazo (CPC 25) foi recalculado
com a taxa atualizada?

10. As premissas de taxa sao consistentes entre as diferentes
estimativas do mesmo balango?

1. As andlises de sensibilidade a juros (CPC 40) estao preparadas para
divulgacao, inclusive em cenario de estresse?

12. A documentagao das premissas atende ao padrao de evidéncia
exigido pela NBC TA 540 (estimativas contabeis)?

o oo o o o o o o o o o o
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Revisao independente de estimativas sensiveis a juros — passivo atuarial, marcagcao a mercado, AVP e
provisdes —, documentacao de premissas sob NBC TA 540 e preparacao de analises de sensibilidade
para divulgacao no fechamento.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

CPC 33 (R1) / NBC TG 33 — beneficios a empregados (taxa de desconto do passivo atuarial).

CPC 48 | NBC TG 48 — instrumentos financeiros (classificagdo, mensuragdao e modelo de negdécios).
CPC 25/ NBC TG 25 — provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes (desconto e unwinding).
CPC 12 — ajuste a valor presente; CPC 23 — mudanca de estimativa contabil.

CPC 40 (R1) / NBC TG 40 — instrumentos financeiros: evidenciacao (sensibilidade); NBC TA 540 — auditoria de
estimativas.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IAS 19 — Employee Benefits (taxa de desconto de obrigagdes pos-emprego).
IFRS 9 — Financial Instruments; IFRS 7 — divulgacdes e analises de sensibilidade.
IAS 37 — Provisions (desconto de provisdes); ISA 540 (Revised) — auditing accounting estimates.
As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboragao deste material (julho de 2026) e podem ser

alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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