APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

A bolsa abriu para a
empresa media.

O regime FACIL — Resolucdes CVM 231 e 232, em vigor desde janeiro
de 2026 — cria uma via intermediaria de acesso ao mercado de
capitais para companhias com receita bruta anual consolidada inferior
a R$ 500 milhdes: formulario proprio, informe semestral e prazos
ampliados. Mas a salvaguarda que a CVM preservou integralmente foi
a auditoria independente. Este material transforma o requisito em um
plano de readiness.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O regime FACIL decodificado: quem se qualifica, o0 que muda em registro, informes e
prazos, e onde a via simplificada difere do crowdfunding e do mercado tradicional.

O papel da auditoria como condicao de acesso: por que a CVM simplificou formularios
mas preservou a auditoria independente — e o que significa ter um exercicio auditado para
listar.

O readiness contabil que antecede o registro: demonstra¢cdes no padrao societério,
fechamento confidvel, controles documentados e a disciplina do informe semestral (ISEM).

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para sécios, CFOs e conselhos de empresas
médias medirem a distancia real entre a contabilidade de hoje e a exigida pelo mercado.

Proximos passos objetivos com a MERC: diagnostico de readiness, primeira auditoria
independente, estruturacao do calendario de reporte e preparacao para o informe
semestral.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “O regime que abre a bolsa para a empresa
meédia — e por que a auditoria vira o passaporte”, publicado em julho de 2026 em www.mercgroup.com.br/insights.
Este documento tem carater informativo e ndo substitui avaliagcao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

O regime reduziu a burocracia,
nao a régua. Para a empresa
média, o mercado de capitais
comeca antes do registro: comeca
no primeiro fechamento que
resiste a uma auditoria sem
ajustes relevantes.
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CONTEXTO

MERCGROUP

Uma via intermediaria entre o crowdfunding e o

pregao.
O QUE ACONTECEU

As Resolugcées CVM 231 e 232 instituiram o regime
FACIL — Facilitacdo do Acesso a Capital e de
Incentivo a Listagens — em vigor desde janeiro de
2026. A via se destina a sociedades por agdes com
receita bruta anual consolidada inferior a R$ 500
milhdes, criando um degrau entre o crowdfunding e
o0 mercado tradicional.

As simplificacdes sao concretas: formulario de
referéncia proprio e anual, informe semestral (ISEM)
no lugar do fluxo trimestral completo, prazos
ampliados de divulgacao e possibilidade de ofertas
com regras proporcionais ao porte, inclusive
dispensas especificas conforme o caso.

O que a CVM preservou é igualmente revelador: a
auditoria independente permanece como
salvaguarda central. Para listar, a companhia precisa
de ao menos um exercicio social auditado por
auditor registrado na CVM — e o fluxo continuo de
informagao segue apoiado em demonstragdes
auditadas e revisadas.

A mensagem regulatoria é clara: o custo de
observancia foi calibrado ao porte, mas a
confiabilidade da informacgao financeira nao foi
flexibilizada. Para a empresa média, a auditoria deixa
de ser exigéncia distante e vira o passaporte de
entrada — e o primeiro teste real da qualidade do
seu fechamento.
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O QUE MUDA NA PRATICA

O acesso comeca 12 a 24 meses antes do registro.
Um exercicio auditado pressupde contabilidade
societaria completa, politicas contabeis formalizadas
e saldos de abertura sustentaveis — trabalho que
nao se improvisa no ano da listagem.

A primeira auditoria expde o passivo de
informalidade. Praticas comuns na empresa fechada
— caixa misturado com sodcios, reconhecimento de
receita informal, estoques sem controle — viram
ajustes, ressalvas ou impossibilidade de opinido.
Melhor descobrir antes do cronograma da oferta.

O ISEM cria disciplina de fechamento recorrente. O
informe semestral exige demonstracdes
intermediarias tempestivas: fechamento que hoje
leva meses precisa passar a levar semanas, com
qualidade estavel — é mudanca de processo, nao de
relatorio.

Governangca minima deixa de ser opcional.
Conselho atuante, alcadas definidas e controles
internos documentados sao o0 que sustenta a
informagdo continua ao mercado — e o0 que
investidores institucionais exigirao mesmo no regime
simplificado.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

EMPRESA FAMILIAR DE MEDIO PORTE

Comece pela separacao patrimonial e pela formalizagdo das politicas contabeis: sdo os dois maiores
geradores de ajuste na primeira auditoria. O mercado aceita historia de crescimento; ndo aceita
contabilidade que se mistura com a pessoa fisica dos soécios.

COMPANHIA INVESTIDA DE FUNDO EM ROTA DE SAIDA

O regime FACIL cria alternativa real de liquidez via listagem. Antecipe a auditoria e o readiness: a janela de
oferta é curta, e a companhia que chega com dois exercicios auditados e ISEM ensaiado negocia de
posicao de forca.

EMPRESA EM EXPANSAO VIA AQUISIGOES

Consolidagao, PPA e goodwill entram no perimetro auditado. Aquisi¢des contabilizadas informalmente
precisam ser revisitadas antes do registro — o custo de arrumar depois, sob cronograma de oferta, é
multiplo do custo de fazer certo agora.

SCALE-UP DE TECNOLOGIA COM RECEITA RECORRENTE

Reconhecimento de receita, capitalizagao de desenvolvimento e métricas divulgadas ao mercado
precisam de politica contabil e trilha. O regime simplifica o formulario — nao a contabilidade de contratos
com clientes.

SOCIOS E CONSELHO DA CANDIDATA A LISTAGEM

Tratem o readiness como projeto com dono, orgcamento e calendario: diagndstico, corregao, primeira
auditoria, ensaio do reporte. A decisao de listar fica opcional; a capacidade de listar, ndo — ela se constroi
com antecedéncia.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A companhia possui demonstragdes financeiras completas no
padrao societario (CPC), com politicas contabeis formalizadas?

02. Existe ao menos um exercicio social auditado — ou um plano com
prazo para obté-lo — por auditor registrado na CVM?

03. O fechamento contabil mensal é tempestivo e confiavel, com
calendario e responsaveis definidos?

04. Transagdes com partes relacionadas e sécios estao identificadas,
formalizadas e segregadas do caixa da companhia?

05. O reconhecimento de receita segue politica documentada e
aderente ao CPC 47?

06. A companhia consegue produzir demonstragoes intermediarias no
ritmo exigido pelo informe semestral (ISEM)?

07. Os controles internos sobre o reporte financeiro estao
documentados, com evidéncia de operacao?

08. A estrutura de governancga (conselho, alcadas, atas) esta
formalizada e em funcionamento?

09. Contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis estdo mapeadas,
mensuradas e suportadas por avaliacao juridica?

10. Aquisicoes passadas foram contabilizadas adequadamente
(consolidacao, PPA, goodwill)?

11. O plano de contas e os sistemas suportam o nivel de divulgacao
exigido pelo formulario do regime FACIL?

12. Ha projeto formal de readiness com dono, orgamento e cronograma
aprovados pela administragao?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Diagndstico de readiness para o regime FACIL, execucédo da primeira auditoria independente, revisdo de
politicas contabeis e saldos de abertura, estruturacao do calendario de fechamento e preparagao para o
informe semestral (ISEM).

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Resolugdo CVM n° 231/2025 — regime FACIL (registro e informagées de companhias de menor porte).
Resolucdo CVM n° 232/2025 — ofertas publicas no &mbito do regime FACIL.

Resolucao CVM n° 80/2022 — registro de emissores (regime geral, como referéncia).

Lei n® 6.404/1976 — demonstragoes financeiras e auditoria em companhias abertas.

NBC TA 200 e NBC TR 2410 — auditoria e revisao de informacdes intermediarias.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

ISA 200 — Overall Objectives of the Independent Auditor.
ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information.

Praticas internacionais de regimes proporcionais de listagem (mercados de acesso).

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboracdo deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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