APRESENTAGCAO - APLICACAO PRATICA

MERCGROUP

A porta ficou facil. A
auditoria, nao.

O Regime FACIL (Resolucdo CVM 232, vigente desde marco de 2026)
abriu a porta do mercado de capitais para companhias com receita
abaixo de R$ 500 milhdes: menos formulérios, reporte semestral,
dispensas escalonadas. O que nao se simplificou: demonstragcdes
auditadas, controles internos e a governanca que sustenta a confianca
do investidor. Este material separa o que ficou mais leve do que
continua inegociavel.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O desenho do Regime FACIL explicado: quem se qualifica como Companhia de Menor
Porte (receita anual abaixo de R$ 500 milhdes), o que as Resolucbes CVM 231 e 232
simplificam e os ajustes trazidos pela Resolucao 236.

O reporte semestral (ISEM) decodificado: o que muda quando a informacao intermediaria
passa a ser semestral — e por que menos frequéncia exige mais qualidade em cada
divulgacao.

A lista do que nao se simplifica: demonstracoes financeiras completas auditadas por
auditor independente registrado, responsabilidade dos administradores, dever de
divulgacao de fatos relevantes e a infraestrutura de controles que sustenta tudo isso.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para sécios, CFOs e conselhos medirem a
prontidao real da companhia antes de acessar o mercado — de contabilidade societaria a
governancga.

Préximos passos objetivos com a MERC: diagndstico de readiness para o mercado de
capitais, preparacao de demonstracdes para primeira auditoria e estruturacao de controles
internos sobre o relato financeiro.

Material de aplicacéo pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Regime FACIL e a porta de entrada das
empresas de menor porte na bolsa — o que muda em auditoria, controles e governanga”, publicado em junho de 2026
em www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e ndo substitui avaliagao profissional
especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

O regulador simplificou o
formulario — nao o dever de estar
pronto. Quem confunde acesso
facilitado com exigencia reduzida
leva a licao em publico.
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CONTEXTO

MERCGROUP

RS 500 milhoes de receita: a nova fronteira do

mercado.

O QUE ACONTECEU

O Regime FACIL — Facilitagdo do Acesso a Capital e
de Incentivos a Listagens — entrou em vigor em 16
de marco de 2026, criado pelas Resolugcoes CVM
231 e 232 com ajustes da Resolugcao 236.
Companhias de Menor Porte, com receita anual
consolidada inferior a R$ 500 milhdes, passaram a
contar com um caminho regulatério simplificado
para acessar o mercado de capitais brasileiro.

As simplificacbes sao reais: formularios societarios
enxutos, possibilidade de
documentacao reduzida, reporte intermediario
semestral (ISEM) em lugar do trimestral e dispensas
escalonadas conforme o porte — incluindo, na
largada, a dispensa do relato de sustentabilidade da
Resolucdo CVM 193.

ofertas com

O movimento de mercado em 2026 confirmou o
apetite: com a retomada das ofertas na B3 e o
trabalho de estruturacao de ANBIMA e da proépria
bolsa, o regime virou rota concreta para empresas
médias que antes viam a listagem como
inalcancavel.

O que o regime nao toca é o nucleo da confianca: as
demonstracdes financeiras continuam completas,
elaboradas conforme os CPCs e auditadas por
auditor  independente  registrado na CVM;
administradores  respondem pela informacao
divulgada; e o dever de informar fatos relevantes
permanece integral. A porta ficou mais larga — o
padrao do que passa por ela, nao.

MERC GROUP - AUDITORIA DO MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO

O QUE MUDA NA PRATICA

A contabilidade societaria precisa chegar antes da
oferta. Empresas meédias frequentemente operam
com contabilidade orientada ao fisco. A migracao
para CPCs completos — reconhecimento de receita,
instrumentos financeiros, arrendamentos, partes
relacionadas — leva meses e aparece toda na
primeira auditoria.

O reporte semestral concentra o risco de cada
divulgacao. Com duas janelas anuais em vez de
quatro, cada ISEM carrega mais informagao nova e
mais expectativa. Fechamento lento ou controles
frageis nao tém onde se esconder — o cronograma
precisa de folga testada.

Controles internos sobre o relato financeiro viram
requisito pratico. Mesmo sem exigéncia formal de
certificagao, o auditor testa o ambiente de controles
e os administradores assinam a informacao. Algadas,
segregacao de fungdes, trilhas de aprovagao e
fechamento documentado sdo o minimo defensavel.

A governanca precisa funcionar de verdade.
Conselho ativo, comité ou fungcao de auditoria
interna dimensionada ao porte e politica de
divulgacao operante deixam de ser acessorio: sao o
que o investidor institucional testa antes de entrar —
€ 0 que protege o administrador depois.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

EMPRESA MEDIA AVALIANDO A LISTAGEM

Comece pelo diagnostico honesto: quanto tempo separa sua contabilidade atual de demonstragées
auditaveis sob CPC? O cronograma da oferta se constroéi de tras para frente a partir dessa resposta.

COMPANHIA JA EM PREPARAGAO (READINESS)

Priorize as areas que mais atrasam primeira auditoria: receita, estoques e custos, partes relacionadas,
tributos diferidos e instrumentos financeiros. Rode um fechamento completo de ensaio antes do
fechamento oficial.

SOCIOS E FAMILIA EMPRESARIA

A listagem muda o contrato: transagdes com partes relacionadas expostas, remuneracao divulgada,
decisdes documentadas. Alinhe o acordo de sdcios e a governanga familiar antes — nao durante — o
processo.

FUNDO E INVESTIDOR

O FACIL amplia o universo investivel, mas a dispensa de relato nao dispensa diligéncia: teste a qualidade
do ISEM, a robustez da auditoria e a maturidade dos controles antes de precificar a entrada.

EMPRESA EM EXPANSAO VIA AQUISICOES

Se a tese inclui usar a listagem como moeda de aquisi¢cao, a integragao contabil das adquiridas precisa
acompanhar: consolidacao, PPA e uniformizacao de politicas sdo o que sustenta a informagao combinada.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao" é um ponto de atengao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A companhia se qualifica como Companhia de Menor Porte (receita
anual consolidada abaixo de R$ 500 milhdes)?

02. As demonstragdes financeiras sao elaboradas em conformidade
integral com os CPCs, sem adaptagoes fiscais?

03. Ja houve auditoria independente completa, com relatério sem
modificagdes ou com plano para resolvé-las?

04. O fechamento contabil mensal é concluido em prazo compativel
com as janelas de divulgagao do ISEM?

05. As transagOes com partes relacionadas estao mapeadas,
formalizadas e precificadas em condi¢des de mercado?

06. Existem algadas, segregacao de fungdes e trilhas de aprovagao
documentadas nos processos que alimentam o relato financeiro?

07. As politicas contabeis criticas (receita, provisdes, instrumentos
financeiros) estdo formalizadas e aplicadas?

08. O conselho de administragao esta constituido e operante, com atas
e calendario regulares?

09. Ha fungao responsavel por controles internos ou auditoria interna
dimensionada ao porte?

10. A politica de divulgacao de informacodes e o tratamento de fatos
relevantes estdo desenhados?

1. A estrutura de Tl garante integridade e rastreabilidade dos dados
que alimentam as demonstragdes?

12. O cronograma de readiness até a oferta tem responsaveis, marcos
e folga para a primeira auditoria?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Diagndstico de readiness para o mercado de capitais via Regime FACIL, preparacéo e revisdo de
demonstracdes financeiras para primeira auditoria, e estruturacao de controles internos sobre o relato
financeiro proporcionais ao porte.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS
Resolugdo CVM 231/2025 e Resolugdo CVM 232/2025 — Regime FACIL e Companhias de Menor Porte.
Resolucao CVM 236/2026 — ajustes ao regime.
Resolucdo CVM 193 — relato de sustentabilidade (dispensa escalonada no FACIL).
Lei 6.404/1976 — deveres dos administradores e demonstracoes financeiras.

NBC TAs — normas de auditoria aplicaveis a primeira auditoria e a revisao de ISEM.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS — convergéncia dos CPCs e comparabilidade internacional.

ISA 200 e ISRE 2410 — auditoria e revisao de informacdes intermediarias.

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboragao deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sdo Paulo - Brasil.
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