APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

O reporte ficou
voluntario. A
asseguracao, ndo.

A alteracéo normativa da CVM tornou voluntario o relatorio financeiro
de sustentabilidade baseado em IFRS S1e S2 — mas manteve intacta
a exigéncia de asseguracao independente para quem decide publicar.
A escolha deixou de ser burocratica e virou estratégica: publicar
significa submeter dados ESG ao mesmo rigor da informacao
financeira. Este material transforma essa decisao em um roteiro de
preparacao.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

A mudanca normativa decodificada: o que a revogacao da obrigatoriedade do relato IFRS
S1/S2 altera — e 0 que permanece — para companhias abertas que publicam ou pretendem
publicar informacdes de sustentabilidade.

A légica do regulador explicada: por que a asseguracao independente foi mantida como
condicao para quem publica, e o que isso diz sobre a fronteira entre marketing ESG e
informacao ao mercado.

Os dados por tras do relato: inventario de emissdes, indicadores sociais e de governanca
com definicao estavel, trilha auditavel e controles — a infraestrutura que a asseguracao vai
testar.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas para conselho, sustentabilidade e controladoria
decidirem — com base em prontidao real — se, quando e como publicar.

Préximos passos objetivos com a MERC: diagndstico de prontidao para asseguracao,
estruturacao de controles sobre dados de sustentabilidade e execugao de asseguragao
limitada ou razoavel.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “O reporte de sustentabilidade virou
voluntario — mas a asseguracgao continua obrigatoria para quem publica”, publicado em julho de 2026 em
www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e nao substitui avaliagao profissional
especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

Voluntario nao significa informal.
A companhia que publica sem
controles nao fez marketing —
assumiu uma obrigacao de
asseguracao para a qual talvez nao
esteja pronta. A decisao de
publicar ¢ a decisao de ser
auditavel.
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CONTEXTO

MERCGROUP

O regulador trocou a obrigacao pela

consequencia.

O QUE ACONTECEU

A alteracao normativa publicada pela CVM em maio
de 2026 revogou a obrigatoriedade do relatorio
financeiro de sustentabilidade baseado nas normas
IFRS S1 e S2 (incorporadas via CBPS), que se
tornaria exigivel para companhias abertas. O relato
passa a ser voluntario — decisao de cada
companhia.

O ponto decisivo esta no que ndao mudou: quem
optar por publicar permanece sujeito as regras —
inclusive a asseguragao por auditor independente
registrado na CVM ou por avaliador credenciado. A
informagao divulgada ao mercado,
voluntaria, precisa ser verificavel.

mesmo

O desenho segue a logica de comply or explain
aplicada a informagao: o regulador nao forca a
divulgacdo, mas impede a divulgacao sem lastro.
Elimina-se o cendrio em que o relato de
sustentabilidade funciona como pecga publicitaria
com aparéncia de demonstragao.

Na pratica, criam-se trés posi¢coes possiveis: nao
publicar; publicar de forma completa e assegurada;
ou publicar materiais institucionais fora do regime
normativo — sem o selo e sem a credibilidade do
relato padronizado. Investidores institucionais,
bancos e clientes globais saberao distinguir as trés.
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O QUE MUDA NA PRATICA

A decisao de publicar sobe para a governanca.
Deixou de ser cronograma regulatério e virou
escolha estratégica com custo e beneficio: acesso a
capital, exigéncias de clientes e credibilidade versus
o investimento em dados, controles e asseguragao.

Quem publica precisa de dados com trilha.

Inventario de  emissbes com  metodologia
documentada, indicadores com definicdo estavel
entre periodos e conciliagao entre o divulgado e as
bases internas — a asseguracgdo testa exatamente

isso.

Materialidade vira exercicio técnico. IFRS S1 exige
identificar riscos e oportunidades de
sustentabilidade que afetam valor da companhia —
conectados as demonstragdes financeiras, nao a

uma lista genérica de boas praticas.

O gap entre discurso e dado fica exposto.
Compromissos publicos (metas de emissoes,
diversidade, cadeia de fornecedores) divulgados no
relato assegurado precisam de base verificavel — a
distancia entre a promessa e o numero vira achado.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

COMPANHIA ABERTA QUE JA PUBLICAVA RELATO

Recuar da publicagao tem custo reputacional préprio; manter exige elevar os dados ao padrao de
asseguracao. Faga o diagndstico honesto: quais indicadores sobrevivem a um teste independente hoje —
e quais precisam de um ciclo de arrumacao.

COMPANHIA COM INVESTIDORES E CLIENTES GLOBAIS

A obrigatoriedade local acabou; a demanda da cadeia, ndo. Fundos, bancos e clientes internacionais
seguem exigindo dados comparaveis (ISSB). Publicar de forma assegurada vira vantagem competitiva —
e pré-requisito em muitos contratos.

INSTITUIGAO FINANCEIRA

Além do proprio relato, os dados ESG entram em crédito, risco e produtos rotulados. A confiabilidade da
informacao de sustentabilidade — propria e de clientes — passa a ser tema de controles internos e de
supervisao, independentemente da CVM.

COMPANHIA DE MEDIO PORTE AVALIANDO PUBLICAR

Nao comece pelo relatério; comece pelos dados de dois ou trés temas materiais. Construa a série
historica com controles, teste com asseguracao limitada e amplie o escopo gradualmente — publicar tudo
sem base é o caminho mais curto para uma ressalva.

CONSELHO E COMITE DE AUDITORIA

Tratem o relato voluntario com a mesma disciplina da informacao financeira: aprovacao formal da decisao
de publicar, supervisdo dos controles sobre dados e acompanhamento do resultado da asseguracao. A
responsabilidade pela informacgao divulgada € da administracao.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao" é um ponto de atengao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. A companhia tomou decisdo formal (conselho/administracao) sobre
publicar ou nao o relato de sustentabilidade?

02. A analise de materialidade identifica riscos e oportunidades que
afetam valor, conectados as demonstracdes financeiras?

03. O inventario de emissbes (escopos aplicaveis) tem metodologia
documentada e meméoria de célculo?

04. Os indicadores divulgados tém definicao estavel entre periodos,
com responsavel e fonte de dados identificados?

05. Existe conciliagdo entre os numeros do relato e as bases internas
(contabeis, operacionais, RH)?

06. Os controles sobre coleta, consolidacao e revisao dos dados de
sustentabilidade estdo documentados?

07. Compromissos e metas publicas tém base verificavel e
acompanhamento formal de progresso?

08. Informacgodes de sustentabilidade em materiais institucionais sao
consistentes com o relato assegurado?

09. A companhia definiu o nivel de asseguragao pretendido (limitada
ou razoavel) e o escopo por indicador?

10. O prestador da asseguracgao (auditor registrado ou avaliador
credenciado) foi definido com antecedéncia?

11. Sistemas e ferramentas suportam a producao recorrente dos dados
no calendario de divulgagao?

12. O comité de auditoria supervisiona formalmente o processo de
relato e o resultado da asseguragao?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Diagnostico de prontidao para asseguracgao de relatos de sustentabilidade, estruturagao de controles
sobre dados ESG, revisao de inventarios e indicadores com trilha auditavel e execugcao de asseguragcao
limitada ou razoavel no padrao aplicavel.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

Resolucdo CVM que altera a Resolugdo CVM n° 193/2023 — relato de sustentabilidade voluntario (mai/2026).
CBPS 01 e CBPS 02 — incorporacgao das IFRS S1e S2 no Brasil.

NBC TO 3000 — trabalhos de asseguracao diferentes de auditoria e revisao.

Normas CFC aplicaveis a asseguracao de informacgdes nao financeiras.

Resolugcao CVM n° 80/2022 — divulgagao de informagdes por emissores.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS S1— General Requirements for Disclosure of Sustainability-related Financial Information.
IFRS S2 — Climate-related Disclosures.
ISSA 5000 — General Requirements for Sustainability Assurance Engagements.
As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboracdo deste material (julho de 2026) e podem ser

alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sao Paulo - Brasil.
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