APRESENTAGCAO - APLICACAO PRATICA

MERCGROUP

Securitizacao: a
conflanca mora no
lastro.

Como funciona a auditoria de securitizadoras sob o Marco Legal da
Securitizacao e a Resolucao CVM 60 — patrimdnio separado, regime
fiduciario, verificacao de lastro e as demonstracdes que o investidor
de CR exige.
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

O arcabouco da securitizacao brasileira: Lei n°® 14.430/2022 (Marco Legal), Resolucao
CVM 60 e a mecanica de emissao de Certificados de Recebiveis sobre créditos de
qualquer natureza.

O que é o patrimonio separado e por que ele muda tudo: regime fiduciario, segregacao
contabil por emissao e as demonstracoes financeiras proprias que cada patrimonio exige.

A verificacao de lastro como controle central: existéncia, validade e performance dos
créditos que sustentam cada emissao — e quem responde quando o lastro falha.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas sobre a estrutura de controles da sua
securitizadora ou operacao.

Proximos passos objetivos com a MERC: auditoria de securitizadoras e verificagao
independente de lastros via MERC Lastros.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Securitizadora de recebiveis: auditoria e
controles”, publicado em 2026 em www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e néo
substitui avaliagao profissional especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

O investidor do CR nao compra a
securitizadora. Compra o lastro —
e a evidencia de que ele existe,
performa e esta segregado.
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CONTEXTO

MERCGROUP

Patrimonio separado: cada emissao ¢ um

balanco.

O QUE ACONTECEU

O Marco Legal da Securitizagdo (Lei n°
14.430/2022)
companhias
Certificados de Recebiveis (CR) lastreados em

generalizou o} instrumento:

securitizadoras podem emitir

créditos de qualquer natureza — nao mais apenas
imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA) — sob
supervisao da CVM pela Resolugao n® 60/2021.

O coracao juridico-contabil é o regime fiduciario: os
créditos de cada emissdao constituem patrimoénio
separado, que nao se comunica com o patrimoénio
da securitizadora nem responde por dividas dela.
Cada patrimbnio separado tem escrituracao proépria
e demonstracoes financeiras individualizadas, com
auditoria independente.

A companhia securitizadora, por sua vez, tem suas
proprias demonstragbes — e a CVM exige
governanga, agente fiduciario nas emissoes,
relatérios periddicos e transparéncia sobre a
carteira: inadimpléncia, pré-pagamento,
subordinacdo e eventos de avaliagao ou liquidacéo

antecipada.

O risco operacional central é o lastro: créditos
inexistentes, duplicados, cedidos a mais de uma
operagao ou performando abaixo do esperado. A
verificacdo independente — na originagdo e ao
longo da revolvéncia — é o controle que sustenta a
confianga do investidor e o pre¢o da emissao.
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O QUE MUDA NA PRATICA

Cada patrimbénio separado fecha sozinho.
Escrituracao, conciliacao e demonstragcdes por
emissao — misturar caixas ou ratear sem critério

entre patriménios é falha grave de segregacao.

Lastro exige verificagdo amostral continua.
Existéncia (documento), validade (formalizacao) e
performance (pagamento) testadas na entrada e na
revolvéncia — nao apenas declaradas pelo cedente.

A revolvéncia € o momento de risco. Critérios de
elegibilidade aplicados a cada recompra ou
substituicdo de créditos, com trilha — €& onde
carteiras se deterioram sem que o investidor veja.

Eventos de avaliacdo tém gatilho objetivo. indices
de subordinacao, inadimpléncia e concentragcao
monitorados com dado conciliado — o gatilho que
nao dispara por falta de dado € o pior cenario.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

SECURITIZADORA EM OPERAGAO

Escrituracao por patrimonio separado, verificagao de lastro e reporte CVM formam o tripé — a auditoria
testa os trés, e o investidor |é o resultado.

ORIGINADOR/CEDENTE DE RECEBIVEIS

Ceder para securitizagao exige formalizacao impecavel dos créditos e trilha de performance — cedente
desorganizado contamina a emissado e fecha a porta do mercado.

INVESTIDOR EM CR, CRI E CRA

A diligéncia deve cobrir demonstragdes do patriménio separado, relatérios do agente fiduciario e
verificacao de lastro — o rating nao substitui a evidéncia.

FIDC E GESTORA COM ESTRATEGIA DE CREDITO

Estruturas convivem e competem: entender custos, governancga e segregacao de cada veiculo orienta a
escolha entre fundo e securitizadora para cada carteira.

EMPRESA CAPTANDO VIA SECURITIZACAO

Antecipar recebiveis via CR exige carteira auditdvel — formalizacao, registro e performance histérica
documentada reduzem o custo da captacao.
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DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. Cada emissao com regime fiduciario tem escrituragao e
demonstragodes financeiras proprias?

02. As demonstracdes dos patrimdnios separados sao auditadas por
auditor independente registrado na CVM?

03. A segregacao de caixa entre patriménios e a conta da
securitizadora é efetiva e conciliada?

04. Os créditos-lastro sao verificados quanto a existéncia e
formalizagao antes da aquisi¢ao?

05. A verificagao de lastro continua na revolvéncia, com amostragem e
critérios documentados?

06. Ha controle contra dupla cessao do mesmo crédito (registro,
registradoras, trava)?

07. Os critérios de elegibilidade estao parametrizados e testados a
cada aquisicao de créditos?

08. indices de subordinacao, inadimpléncia e concentracao sao
monitorados com dados conciliados?

09. Os eventos de avaliagao e liquidagao antecipada tém gatilhos
objetivos e processo de disparo?

10. Os relatérios ao agente fiduciario e a CVM conciliam com a
escrituragcao dos patrimoénios?

11. A cobranga e a gestao dos créditos (prdpria ou terceirizada) tém
controles e trilha auditavel?

12. Prestadores criticos (custodiante, registradora, servicer) passam
por diligéncia e monitoramento?

o oo o o o o o o o o o o
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MERC GROUP - AUDITORIA DO MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO 06



MERCGROUP

= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Auditoria de securitizadoras e patriménios separados, e verificagao independente de lastros via MERC
Lastros — existéncia, validade e performance com evidéncia e rastreabilidade.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS
Lei n®14.430/2022 — Marco Legal da Securitizagao.
Resolugao CVM n° 60/2021 — companhias securitizadoras.
Resolucao CVM n° 160/2022 — ofertas publicas de distribuicao.

CPC 48 /| CPC 47 — instrumentos financeiros e receita, aplicaveis a escrituragao dos patrimonios.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS 9 — Financial Instruments: baixa (derecognition) e mensuracao (IASB).
IFRS 10 — Consolidated Financial Statements: entidades estruturadas (IASB).

ISAE 3000/3402 — asseguracao de controles e procedimentos (IAASB).

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboragao deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sdo Paulo - Brasil.
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