APRESENTAGCAO - APLICAGCAO PRATICA

MERCGROUP

Volatilidade também se
audita.

A escalada geopolitica derrubou a bolsa, pressionou o cambio e
disparou o petroleo. Para quem fecha balanco, o choque nao é
cotacao na tela: é divulgacao de risco (CPC 40), teste de hedge (CPC
48), valor justo (CPC 46) e a decisdo mais sensivel — evento
subsequente que ajusta ou que apenas divulga (CPC 24).
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SUMARIO EXECUTIVO

O que este material te entrega.

Os trés canais do choque separados e mapeados: depreciacdo cambial (CPC 02 e CPC
40), alta de commodities (CPC 01 e CPC 46) e aversao a risco com volatilidade implicita
(CPC 46 e CPC 48) — porque a administracao vé 'a crise' e a auditoria vé trés estimativas
distintas.

O teste da divulgacao de sensibilidade: por que a 'mudanca razoavelmente possivel' do
CPC 40 é maior em ambiente volatil — e por que manter a faixa dos periodos calmos
subestima o risco divulgado.

A prova de fogo do hedge accounting: relacdo econdmica, risco de crédito da contraparte
e indice de hedge — e por que documentacao fragil faz a entidade perder o tratamento
contabil exatamente quando mais precisaria dele.

Um diagndstico editavel de 12 perguntas sobre premissas de risco, documentacgao de
hedge e dossié de eventos subsequentes.

Proximos passos objetivos com a MERC: revisdo de instrumentos financeiros e
divulgacgdes, valuation com prémios de risco correntes e due diligence de exposi¢cao
cambial.

Material de aplicacao pratica elaborado pela MERC Group a partir do artigo “Choque geopolitico e volatilidade de
mercado — o que a crise exige em divulgacao de risco, hedge e eventos subsequentes”, publicado em junho de 2026
em www.mercgroup.com.br/insights. Este documento tem carater informativo e ndo substitui avaliagao profissional
especifica.
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NOSSO PROPOSITO COM ESTE MATERIAL

Este material nao é sobre teoria. E
sobre decisdao pratica.

Choque geopolitico é um teste de
estresse involuntario da
governanca de estimativas. Quem
improvisa no fechamento
descobre tarde que a sensibilidade
estava velha e o hedge,
indocumentado.
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CONTEXTO

MERCGROUP

O choque entra no balanco por ¢res portas — e
cada uma tem norma propria.

O QUE ACONTECEU

Em junho de 2026, a escalada do impasse entre
Estados Unidos e Ira derrubou o principal indice da
bolsa brasileira em mais de 2% no dia, levou o ddlar
acima de R$ 5,06 e disparou os precos do petroleo
em poucos pregoes.

O canal cambial atinge empresas com divida ou
insumos em moeda estrangeira: variagao cambial de
itens monetarios (CPC 02) e divulgagdo de risco
com analise de sensibilidade (CPC 40).

O canal de commodities atinge aéreas, logistica,
distribuicdo, quimica e agro: custo de insumos,
margens, valor justo de derivativos e potenciais
gatilhos de impairment (CPC 01) em UGCs expostas.

O canal de aversao a risco desloca curvas, prémios
e volatilidades implicitas — afetando a mensuracao
de posicoes nivel 2 e nivel 3 (CPC 46) e os testes de
efetividade das relacdes de hedge (CPC 48). O
efeito liquido de uma exportadora, por exemplo, so
fica claro quando os trés canais sdo modelados em
separado.
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O QUE MUDA NA PRATICA

A sensibilidade cambial precisa ser recalibrada. Se
o dolar saltou e a volatilidade implicita subiu, a
'mudanca razoavelmente possivel' de hoje é maior
que a de trés meses atras — sensibilidade
desatualizada é divulgagao que subestima o risco.

O hedge sobrevive; a documentacao fragil, nao.
Designacao formal, memoria de efetividade e
estratégia de gestao de risco precisam estar prontas
e datadas antes do fechamento — sem isso, a
marcacao a mercado vai integral para o resultado.

O valor justo ndao congela premissas. O CPC 46
exige a estimativa na data-base com os dados
observaveis daquela data — curvas, prémios e
volatilidades  atualizados,  especialmente  em
posi¢oes nivel 3.

Evento subsequente é decisdo conceitual, nao
cronologica. Oscilacdo provocada por evento
posterior a data-base tipicamente nao ajusta o
balanco — mas, se material, a divulgacao da
natureza e do efeito estimado (ou da impossibilidade
de estimar) é obrigatoéria.
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IMPACTO POR PERFIL

Como isso afeta a sua companhia.

EMPRESA COM DiVIDA EM MOEDA ESTRANGEIRA

A depreciacao infla o passivo e a despesa financeira, pressionando covenants — o que importa para a
classificacao contabil é a situacao na data-base e a existéncia de waiver formalizado até ali.

EXPORTADORA

Nao presuma beneficio liquido do doélar alto: modele separadamente receita, frete, combustivel, insumos
importados e derivativos — e consolide antes de escrever a nota explicativa.

COMPANHIA COM PROGRAMA DE HEDGE

Revise a documentacao antes do fechamento, nao depois: relagcao econdémica, efeito do risco de crédito
da contraparte e indice de hedge definidos e evidenciados.

COMPANHIA COM DATA-BASE PROXIMA AO CHOQUE

Monte o dossié de eventos subsequentes: data de autorizacao para emissao documentada, eventos
relevantes mapeados até ela e classificacao fundamentada entre ajustavel e nao ajustavel.

COMPRADOR EM M&A COM ALVO EXPOSTO A CAMBIO E ENERGIA

Volatilidade comprime valuations e abre janelas — mas a due diligence precisa auditar a qualidade real
das protecdes, em vez de aceitar que 'a companhia esta hedgeada'.

MERC GROUP - AUDITORIA DO MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO 05



MERCGROUP

DIAGNOSTICO RAPIDO

Onde a sua companhia esta hoje?

Responda Sim ou Nao. Cada “Nao"” é um ponto de atencao prioritario. Os campos
deste formulario sao editaveis.
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OBSERVAGOES

01. As faixas de sensibilidade cambial do CPC 40 foram recalibradas
para o novo patamar de volatilidade?

02. O pacote de premissas de risco de mercado esta datado, com
fonte da data-base?

03. A designacao formal de cada relagcao de hedge estd completa e
datada?

04. A memoria de calculo da efetividade dos hedges esta atualizada?

05. O efeito do risco de crédito das contrapartes sobre as relagdes de
hedge foi avaliado?

06. Posicoes nivel 2 e nivel 3 foram remarcadas com curvas e prémios
da data-base?

07. Ha gatilhos de impairment identificados em UGCs expostas a
commodities?

08. A exposicgao liquida por canal (cambio, commodities, aversao a
risco) foi modelada separadamente?

09. A data de autorizacdo para emissao das demonstragdes esta
documentada?

10. Os eventos subsequentes materiais foram classificados entre
ajustaveis e nao ajustaveis, com fundamentacao?

11. As divulgagdes de eventos nao ajustaveis materiais (natureza e
efeito estimado) estdo preparadas?

12. Covenants sensiveis ao cambio foram testados na data-base, com
waivers formalizados quando necessario?

o oo o o o o o o o o o o
0o o o o o o o o o o o 0O
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= PROXIMOS PASSOS

Do diagnostico a acdo, com a MERC.

MERC Valuation — valuation.mercgroup.com.br

Avaliacao de empresas com metodologia de mercado financeiro: DCF, multiplos e modelagem avancgada,
com trilha de premissas auditavel.

MERC DF — df.mercgroup.com.br

Elaboracao e revisao de demonstracoes financeiras em conformidade com CPC e IFRS, prontas para
auditoria, credores e investidores.

MERC Lastros — lastros.mercgroup.com.br

Verificacao independente de lastros para securitizadoras, FIDCs e operacdes estruturadas, com
evidéncia e rastreabilidade.

Auditoria & Advisory especializada

Revisao e auditoria de instrumentos financeiros, divulgacao de risco de mercado e contabilidade de
hedge; apoio na avaliagao de eventos subsequentes; valuation independente com prémios de risco
correntes e due diligence de exposicao cambial e de commodities.

AGENDAR REUNIAO

Fale com o nosso time: contato@mercgroup.com.br

Ou fale diretamente com nossos socios: gabriel.carolei@mercgroup.com.br -
bruno.zamboni@mercgroup.com.br
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FONTES NORMATIVAS

Referéncias deste material.

NORMAS E REGULAGCAO BRASILEIRAS

CPC 40 (R1) / IFRS 7 — divulgacao de riscos de instrumentos financeiros e analise de sensibilidade.
CPC 48/ IFRS 9 — contabilidade de hedge e mensuracao de derivativos.

CPC 46 / IFRS 13 — mensuracao a valor justo e hierarquia de trés niveis.

CPC 02/ IAS 21— efeitos das mudancas nas taxas de cambio.

CPC 24 / IAS 10 — eventos subsequentes ajustaveis e nao ajustaveis.

REFERENCIAS INTERNACIONAIS

IFRS 7, IFRS 9, IFRS 13, IAS 10 e IAS 21 (IASB) — normas correspondentes.

ISA 560 — Subsequent Events (IAASB).

As referéncias acima indicam o arcabougo normativo aplicavel na data de elaboragao deste material (julho de 2026) e podem ser
alteradas pelos 6rgaos emissores. A aplicacao a casos concretos exige analise especifica. MERC Group — Auditoria do Mercado
Financeiro Brasileiro - Sdo Paulo - Brasil.
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