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Antefatto

Leggo una notizia interessante su Il Fatto Quotidiano on-line:

Manovra, l’Italia ha preso la direzione giusta verso

l’innovazione digitale. Peccato però per la web tax. [...]

Idee, programmi e fondi dedicati all’innovazione e al

futuro, infatti, quest’anno non mancano. Tante quelle su

start-up innovative e Venture Capital. Invitalia Ventures,

per cominciare, potrà essere ceduta a Cassa Depositi e

Prestiti affinché quest’ultima, in coerenza con il proprio

piano industriale, possa dar vita a un grande fondo di

Assalto alle Poste, la grande rapina
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Venture Capital pubblico, secondo le indiscrezioni il più

grande mai creato in Italia.

La bolla delle dot-com non ci ha insegnato nulla

Sembra una cosa – finalmente – incredibile che Poste Italiane compri e diventi il più grande

(generoso) Venture Capitalist d'Italia. Perciò l'Italia decollerà sulle ali delle start-up

tecnologiche e innovative? É inconcepibile.

Poste Italiane amministra il risparmio di famiglie e pensionati che dubito avranno piacere a

scoprire che oltre nove su dieci delle start-up fallisce o chiude entro 3 anni. Mentre i

processi di innovazione hanno un grado di successo di circa un quarto ma per un altro

quarto significano il fallimento di una società.

Dalla bolla del 2001 e di quella del 2007, non abbiamo imparato nulla. Non devono

mescolare gestori tradizionali con il capitalismo d'avventura!

Sono sereno, lasciamoli lavorare.

Nella manovra finanziaria c'è una Merge & Acquisition (acquisire e unire) a carico di Cassa

Depositi e Prestiti (ovvero Poste, et al) che é praticamente l'investitore istituzionale

governativo, cioè svolge il compito che svolgeva la Banca d'Italia prima che si separasse dal

Tesoro, nel **udite, udite** più grande (generoso) fondo di investimento Venture Capitalist

d'Italia.

Cassa Depositi e Prestiti fa la raccolta agli sportelli delle Poste Italiane e quindi gestisce il

risparmio delle famiglie, degli anziani e dei futuri maggiorenni. Insomma dei risparmaitori

italiani che vivono di pane e buoni postali.

La rapina è servita, andate in pace!

Ma questo non è tutto perché ad inizio dicembre Poste Italiane è stata scavalcata nella

consegna dei pacchi da Amazon con una concessione di sei anni per un canone forfettario

di €624 (euro seicentoventiquattro/00), infatti il blog de Il Fatto Quotidiano scriveva in

questo articolo:

Amazon consegnerà gli ordini in proprio. Ma l’accordo

firmato con Poste italiane è un autogol. [...] Per avere

questo permesso, Amazon ha dovuto pagare solo 624

euro per una concessione di sei anni, davvero poco per le

casse dello Stato se si considerano i futuri minori introiti

di Poste Italiane.
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Alitalia, l'ottimismo vola!

Ma anche questo non è ancora tutto perché a pesare su Cassa Depositi e Presiti quest'anno

c'è stata anche Alitalia, la compagnia aerea di bandiera, che Il Giornale all'epoca definì

insolvente e invendibile:

Così com'è, è una realtà invendibile. Con il prestito di

Stato, di fatto, la si è nazionalizzata. Iniettare denari

senza un piano industriale non serve a nulla: la

compagnia perde ancora un milione al giorno. Insolvente

era, insolvente resta.

Non è tanto per dire o un'opinione di parte. Perché Alitalia, ancora oggi, è la peggiore

compagnia al mondo **al mondo** in fatto di bilanci, l'unica ancora in passivo e con EBITDA

negativo, nonostante il prestito ponte da 900 milioni di euro ricevuto nel 2017, su cui

Bruxells ha aperto un'indagine nel 2018, e che probabilmente dovrà essere prorogato

anche per il 2019 perché diversamente dovrà essere assorbito dai soci di capitale, fra cui

appunto Cassa Depositi e Prestiti.

Capitalismo d'Avventura

Venture Capitalist si traduce in Capitalisti di Ventura dove "ventura" è il termine arcaico che

corrisponde al nostro odierno "avventura". E' una forma di investimento ad altissimo rischio

ma che nel suo complesso genera anche risultati strabilianti che in gergo vengono definite

società Unicorno perché sono così rare e misteriose come gli unicorni altati fra i cavalli (una

su mille ce la fa).

Questo tipo d'iniziative sono nate in USA, non in Italia. In Italia non siamo riusciti nemmeno

a fare funzionare l'Olivetti, che quando nacque era più innovativa di IBM, ma nemmeno la

FIAT. Tanto per dire.

Ma soprattutto, in America i fondi di investimento Venture Capitalist sono soggetti

altamente differenziati da quelli che gestiscono il risparmio c.d. sicuro come i BoT oppure i

Buoni Postali.

Combinare Capitalismo di (av)Ventura (azzardo) con la raccolta del Risparmio Sicuro con Capitale

Garantito?

Il problema non é che si faccia un fondo di investimento d'avventura. Il problema é che lo

faccia Cassa Depositi e Prestiti che fa raccolta presso gli sportelli di Poste Italiane.

Non avere cervello: FATTO!

http://www.ilgiornale.it/news/economia/se-cdp-vola-alitalia-sono-guai-1554349.html?trk=article-ssr-frontend-pulse_little-text-block


Non avere coscienza: FATTO!

Ci informa Paolo Cimatti che negli USA la separazione è stata vigente fino al l'abrogazione

della legge Glass-Steagall effettuata al termine dell'era Clinton. I frutti del permettere di

effettuare speculazioni con i soldi dei risparmiatori sono stati evidenti a tutti (spoiler:

disastro). Perciò non abbiamo nemmeno la scusa di non sapere come finisce questo mix.

Le start-up innovative sono il male?

Ovviamente no. Nessuno mette in discussione il loro valore imprenditoriale e il loro ruolo

sociale nell'innovazione tecnologica. Sono imprese altamente specializzate e quindi

altamente rischiose, questo ovunque, ma in Italia c'è di più.

Sono imprese che si possono creare con un euro di capitale sociale, beneficiano di sconti

fiscali per anni e di varie agelazioni fra cui la "Patent Box" oltre all'iper-ammortamento del

270%, uno strumento fiscale, quest'ultimo che i commercialisti definiscono, in tempo di

recessione, un'aiuto al reciclaggio del denaro.

Sono perciò società a rischio, non solo per gli investitori, ma anche perché si prestano a

trasfusioni di valore (o meglio dire rapine) a livello internazionale.

Un esempio? L'intero comparto delle start-up innovativo viene finanziato con i soldi degli

italiani, defiscalizzato al punto da essere uno strumento di auto-reciclaggio e di tutta

questa pletora di società che probabilmente andrà in bancarotta, quel paio che

assurgeranno a quotarsi in borsa e diventare novelle Google o Amazon, saranno acquistate

da capitale straniero.

Sono pessimista? Perché non è finita così anche con FIAT e con molte altre aziende italiane?

E' successo così, ma almeno prima non lo si faceva con i soldi delle famiglie e dei

pensionati. Insomma, non lo si faceva con le Poste, ora sì.

Perchè il 94,46% delle startup FALLISCE?

Ecco i 10 motivi principali risultati dell'analisi di Autopsy:

Più in generale perché si tratta di imprese che nascono e si sviluppano senza la possibilità

di seguire prassi consolidate perciò sono un fenomeno, nel loro complesso, che

soggiaciono alla regola di Pareto:

l'80% nasce già spacciate (primi cinque motivi)

l'80% delle altre schiatta nei primi anni (secondi cinque motivi),

il resto (4%) rimane sul mercato. Le statistiche sopra sono state condotte analizzando

l'evolversi di 300 start-up quindi i valori rilevati sono attendibili con una confidenza di 3

deviazioni standard a ±1%:
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1° termine in pareto: 0,7222/0,9446=76,46% teorico 80%

2° termine in pareto: 94,46% teorico 96%

In pratica, rispetto al fenomeno "libero", la attività umana di amministrazione e controllo

incide per 1,54% ovvero meno della meno significativa causa di fallimento e non è da

escludersi che il quel 1,54% chiuda per insignificante reddittività ma senza fallire.
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#AI, IL 40% SONO FALSE START-UP 

La grande truffa dell’intelligenza artificiale nelle start-up. L’indagine di MMC Ventures solleva dubbi su 

molte start-up europee erroneamente classificate sotto l’etichetta di intelligenza artificiale.

#ArtificialIntelligence #startup #fakes

Molte start-up che in Europa vengono classificate sotto l’etichetta dell’intelligenza artificiale (AI), in realtà 

non utilizzano questa tecnologia. A far luce su questo fenomeno è un’indagine di MMC Ventures che ha 

passato al setaccio l’attività di migliaia di nuove imprese innovative di 13 paesi Ue, incluso l’Italia.

La percentuale di fake (false) start-up di intelligenza artificiale è considerevole. Stando alla ricerca “State of 

AI 2019: Divergence ”, condotta in collaborazione con la banca Barclays, rappresentano il 40% delle 2.830 

esaminate.
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TUTTI VOGLIONO VINCERE MA MOLTI PERDERANNO

Facciamo un passo indietro, all'articolo di dicembre qui sotto in cui si evidenzia come oltre il 94% delle 

startup innovative fallisca entro pochi anni e comunque il 99% chiuda in perdita. 

C'é una cosa che non dice:

 • i valori sono molto più diffusi che non le capacità

Quali sono questi valori?

 1. tengo famiglia perciò una rendita extra mi fa comodo specie se ho già un posto fisso;

 2. tutti vogliono essere milionari ma pochi ne hanno le capacità anche solo per capire di non averle 

(Dunning-Kruger effect);

 3. vincere piace a tutti, specie se possono giocare con i soldi degli altri.

Aggiungiamo una buona dose di ottimismo alla superficialità diffusa e otterremmo che decine di migliaia di 

persone faranno debiti che poi dovranno essere ripianati da milioni di italiani tramite, ad esempio, Gruppo 

Cassa depositi e prestiti.

La fragilità del sistema sociale è evidente, i filtri di selezione saranno a maglie larghe d'altronde se fossero a 

maglie strette, non ci sarebbe alcuna novità. 

Abbiamo già visto questo fenomeno (sub-prime loans, crediti concessi facilmente) e come va a finire lo 

sappiamo dal 2007. Ma lo avevano già visto nel 2001 con le dot-com, eppure #contagio.

Roberto A. Foglietta
GNU/Linux Expert and Innovation Supporter
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Aggiunti in fondo gli articoli correlati:

 - Un piccolo miracolo Italiano (16 febbraio 2018, IT)

 - Finanza, concetti base (23 marzo 2018, IT)

 - L'usura e l'aumento del rischio residuale (27 marzo 2018, 

 - IT)Destructive Economy Management (2 agosto 2017, IT)
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CONTRO LE STARTUP

Il nostro giovane economista della conoscenza produce "casino digitale" e partecipa ad una lotteria in cui 99 

falliscono ed 1 eccelle, esattamente come Chiara Ferragni, solo che non vediamo le 99 "puzzetta46" che 
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chiudono il loro blog di make up.

Ho chiesto a Google quante sono le PMI italiane, 760 mila, e poi gli ho chiesto quante sono le startup, 

sono 751 mila IN MENO, cioè sono 9 mila. Come è possibile che il dibattito di un paese che ha un tumore sia 

tutto centrato sulla valorizzazione di quel tatuaggio colorato? Ci siamo già detti, e magari io non l'ho capito, 

che condanniamo al fallimento 2 milioni di famiglie? (c'avranno 3 dipendenti in media ste PMI?). No 

problem, basta essere moralmente onesti, ma a me non l'ha detto nessuno.

https://www.linkedin.com/pulse/contro-le-startup-giorgio-soffiato

Frank Primo G.
Retired Independent Consultant
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Interessante Roberto !

Mi piacerebbe incontrarti.
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